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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

THCOM
บริษัท ไทยคม จ ำกัด (มหำชน)

2Q64 ขำดทุนปกติเพ่ิมข้ึน
เป็น 112 ล้ำนบำท แย่กว่ำท่ี
ตลำดคำดไว้ว่ำจะขำดทุน
ปกติรำว 30-40 ล้ำนบำท 
จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ

บริหำรท่ีเพ่ิมข้ึน

• 2Q64 ขำดทุนปกติ ที่ 112 ล้ำนบำท ขำดทุนเพิ่มข้ึนจำก 1Q64 ที่มีผลขำดทุนปกติ 40
ล้ำนบำท ผลจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มข้ึนรำว 8% QoQ ซึ่งเป็นผล
จำกค่ำใช้จ่ำยกฎหมำยที่เพิ่มขึ้น ขณะที่รำยได้อื่นๆ ลดลงบำงส่วน โดยไตรมำสนี้หำก
รวมก ำไรพิเศษจำกอัตำแลกเปลี่ยน 71 ล้ำนบำท THCOM จะขำดทุนสุทธิ 41 ล้ำนบำท

• ทั้งนี้ผลขำดทุนปกติที่ 112 ล้ำนบำทน้ัน แย่กว่ำที่ตลำดคำดว่ำจะขำดทุนปกติรำว
30-40 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม เรำมองว่ำตลำดจะใหน้ ้ำหนักกบัช่วงรอยต่อ กำร
ประมูล และสัมปทำน ในช่วง ส.ค.-ก.ย. นี้ เป็นส ำคัญ

• กำรประมูลวงโคจร ที่ถูกเลื่อนออกไป 1 เดือน เป็น 28 ส.ค. นี้ เรำคำดว่ำผู้เข้ำประมูล
จะยังเป็น THCOM รำยเดียวเช่นเดิม แตค่ร้ังนีโ้อกำสที่จะเลื่อนอีก น้อยลง โดยทำง
กสทช. ยืนยันว่ำ จะจัดประมูล แม้มีผู้ร่วมเพียงรำยเดียว

• มีควำมหวังจำกกำรประมูลฯ แต่รำคำหุ้นตอบรับไปแล้ว โดยเพิม่ข้ึนรำวเท่ำตัว จำก
ปลำยปีก่อน แตย่ังมีควำมไม่แนน่อนทีต่้องจับตำ เช่น ควำมต่อเนื่องของลูกค้ำบน
ดำวเทียมสัมปทำนไทยคม 4 และ 6 รวมถึง กำรเจรจำกับ National Telecom
เร่ืองกำรด ำเนินกำรบนสินทรัพย์สัมปทำน ที่ควรได้ข้อสรุปในช่วง 1 เดือนข้ำงหน้ำ

• หำกไม่เลื่อนประมูลฯ อกี คำดรำคำหุ้นตอบสนองเชิงบวก กลยุทธ์ แนะ “ขำย” เพื่อ
ลดควำมไม่แน่นอน คร้ังนี้ มูลค่ำเหมำะสมเรำยังคงไว้ที่ 5.35 บำท
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