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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

2Q64 มีก าไรปกติ 6.6 พันล้าน
บาท ใกล้เคียงตลาดคาด โดย
ลดลง 3.3% QoQ ผลจากการ
ระบาดซ า้ของ COVID-19 ท่ีท า
ให้การบริโภคโดยรวมยังไม่ฟ้ืน
ตัว และการแข่งขันท่ียังเข้มข้น

Long-Term Buy

• รายได้บริการ -1.5% QoQ จากการบริโภคท่ียังไม่ฟื้นตัว หลัง COVID-19 ระบาดซ ้า
ตั้งแต่ เม.ย. อีกท้ังการแข่งขันท่ียังเข้มข้น เนื่องจากผู้ให้บริการจ าเป็นต้องเสนอ
Package เร่ิมต้นในราคาต ่า เพื่อใหผู้้บริโภคที่ก าลงัซื้อน้อย สามารถเข้าถึงได้ ARPU
จึง -3.1% QoQ ด้านผู้ใชบ้ริการใหม่ท่ี 4.7 แสนราย -64.9% QoQ แตใ่นแง่ค่าใช้จา่ย
ADVANC สามารถควบคุมในสว่นของค่าใช้จ่ายทางการตลาดไว้ได้ โดย -24.7%
QoQ รวมแล้วไตรมาสนี้ ADVANC มีก าไรปกตทิี่ 6.6 พันล้านบาท -3.3% QoQ
ทั้งนี้หากรวมรายการพิเศษ 500 ล้านบาท จะคิดเป็นก าไรสุทธิ 7 พันล้านบาท

• ADVANC ปรับ Guidance ลงเล็กน้อย จากเดิมคาดว่ารายได้บริการปีน้ีจะเติบโต
เล็กน้อย เป็นทรงตัวถึงลดลงเล็กน้อย YOY จากการระบาดซ ้าของ COVID-19 แต่
ไม่น่าจะสร้างความแปลกใจต่อตลาดนัก เน่ืองจากเป็นสถานการณ์ที่รับรู้ร่วมกัน

• พฒันาการตลาด 5G เร็วกว่าที่คาดกันไว้ โดยล่าสุด จ านวนผูใ้ช้บริการ 5G ที่
เป้าหมายเดิมตั้งไว้ที่ 1 ล้านรายได้บรรลุไปแล้ว และไดต้ั้งเป้าหมายใหม่ในปีนี้ท่ีราว 2
ล้านราย ซึ่งจะเร่ิมมีนัยฯ และจะคิดเป็นราว 20% ของจ านวนผู้ใช้บริการายเดือน

• ยังมองบวกท่ี ADVANC สามารสร้างการรับรู้ถึงการเป็นผู้น าในด้าน 5G ได้อย่าง
ต่อเนื่อง แต่การบริโภคโดยรวมที่ฟืน้ตัวช้า คร้ังนี้เราจึงปรับมูลค่าเหมาะสมลง
เล็กน้อย เป็น 228 บาท แต่ยังคงค าแนะน า “ซื้อลงทุน”
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