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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

INTUCH
อินทัช โฮลดิ้งส์ 

2Q64 ก ำไรสุทธิ +5.7% 
QoQ ผลจำก ADVANC ท่ีผล
ก ำไรปกติทรงตัว QoQ แต่มี
รำยกำรพิเศษหนุน ขณะท่ี 
THCOM ผลประกอบกำร 

อ่อนลง QoQ

BUY ON WEAKNESS

• ไตรมำสน้ี ADVANC ซึ่งเป็นบริษัทแกน มีรำยได้บริกำร -1.5% QoQ จำกกำรบริโภค
ที่ยังไม่ฟืน้ตวั หลัง COVID-19 ระบำดซ ้ำตั้งแต่ เม.ย. อีกท้ังกำรแข่งขันยังเข้มข้น
ท ำให้ ARPU -3.1% QoQ ด้ำนผู้ใช้บริกำรใหม่ที่ 4.7 แสนรำย -64.9% QoQ แตใ่นแง่
ค่ำใช้จ่ำย ADVANC สำมำรถควบคุมค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดไว้ได้ โดย -24.7%
QoQ รวมแล้ว ADVANC มีก ำไรปกตทิี่ 6.6 พันลำ้นบำท -3.3% QoQ ทั้งนี้หำกรวม
รำยกำรพิเศษ 500 ล้ำนบำท จะคิดเป็นก ำไรสุทธิ 7 พันล้ำนบำท +6% QoQ

• ด้ำน THCOM ขำดทุนปกติ ที่ 112 ล้ำนบำท ขำดทุนเพิ่มข้ึนจำก 1Q64 ที่มีผลขำดทุน
ปกติ 40 ล้ำนบำท ผลจำกค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มข้ึนรำว 8% QoQ ซึ่ง
เป็นผลจำกค่ำใชจ้่ำยกฎหมำยท่ีเพิ่มข้ึน ขณะที่รำยได้อื่นๆ ลดลงบำงส่วน โดยไตร
มำสนี้หำกรวมก ำไรพิเศษจำกอัตำแลกเปลี่ยน 71 ล้ำนบำท THCOM จะขำดทุนสุทธิ
41 ล้ำนบำท พลิกจำกก ำไรสุทธิ 111 ล้ำนบำทใน 1Q64

• กำรถูกท ำค ำเสนอซื้อที่รำคำ 65 บำท โดย GULF สิ้นสุดลงวำนน้ี (4 ส.ค.) เรำ
ประเมินว่ำ GULF จะกลำยเป็นผูถ้ือหุ้นใหญ่รำว 35-40% (รำยงำนวันที่ 27 ก.ค.
อยู่ท่ี 29%) เทียบกับกลุ่ม SINGTEL และ TEMASEK ที่ถือหุ้นรวมกัน 26%

• เชิงกลยุทธ์ แนะน ำ ”ซื้อเมื้ออ่อนตัว” อิงมูลค่ำเหมำะสม 67.75 บำท เน่ืองจำก
Upside เหลือไม่มำก และ รำคำหุ้นอำจอ่อนตัวลงบ้ำง หลังสิ้นสุดกำรท ำค ำเสนอซื้อ

Target 67.75 tb
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