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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STGT
ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)

2Q64 ชะลอตัว QoQ แต่ 

YoY เตบิโตเกือบ 6 เท่าตัว

พร้อมประกาศปันผล 2Q64

1.25 บาท XD : 23/8/64

BUY

• 2Q64 ก ำไรสุทธิ 7,280 ล้ำนบำท ใกล้เคียงตลำดคำด โดยลดลง 27.6%QoQ จำก
ปัญหำกำรขนส่งและกำรปิดโรงงำนหลังพบพนักงำนติด COVID-19 ซึ่งสง่ผลต่อ
ปริมำณขำยลดลงรำว 15%QoQ, 22.6%YoY รวมท้ังรำคำยำงและค่ำใช้จ่ำยกำรขนส่ง
ที่เพิ่มขึ้น กดดันควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ทำงด้ำนรำคำขำยยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง
โดยลดลง 1.3%QoQ, แต่เพิ่มขึ้น 244.6%YoY ส่งผลให้เม่ือเทียบ YoY ก ำไรสุทธิเติบโต
กว่ำ 588.9%

• มองผลกำรด ำเนินงำน 2H64 ชะลอตัวลง หลังยังต้องเผชิญปัญหำกำรขนส่ง และ
รำคำขำยที่คำดอ่อนตัวลง จำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ที่ดีขึ้นในต่ำงประเทศ
อย่ำงไรก็ตำม คำดปริมำณขำยยังได้รับปัจจัยหนุนจำกควำมต้องกำรที่ีแข็งแกร่ง
ต่อเน่ือง หลงัถุงมือยำงยังเป็นสินค้ำที่จ ำเป็นและมีควำมต้องกำรสงู โดย STGT มีแผน
เพิ่มก ำลังกำรผลิตเป็น 50,000 ล้ำนชิ้น/ปี ในปี’65 จำกปัจจุบัน 33,000 ล้ำนชิ้น/ปี

• ประกำศปันผล 1.25 บำท/หุ้น XD : 23 ส.ค. 64 พร้อมอนุมัติปันผล 3Q64 ล่วงหน้ำไม่
น้อยกว่ำ 1.25 บำท/หุ้น

• แม้คำดผลกำรด ำเนินงำน 2H64 ชะลอตัวเมื่อเทียบกับ 1H64 แต่ภำพรวมทั้งปี’64 คำด
ก ำไรสุทธิ เติบโตสูงรำว 70%YoY และ STGT ยังมีควำมน่ำสนใจจำกเงินปันผล หำก
พิจำรณำเพียงปันผลของ 2Q64 และขั้นต ่ำของ 3Q64 รวม 2.50 บำท คิดเป็น
Dividend Yield รำว 6.7% แนะน ำ “ซื้อ” รำคำเหมำะสมปี’64 ที่ 55.00 บำท
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