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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SICT
ซิลิคอน คราฟท์ เทคโนโลยี

2Q/64 เพิ่มขึน้ YoY 
เท่าตัว หลังความ
ต้องการสนิค้าสูง

ต่อเน่ือง

BUY

• 2Q/64 ก าไรสุทธิ 22.3 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 11.2%QoQ, 107.7%YoY มากกว่าคาดราว
31% จากยอดขายที่เติบโตในทุกกลุ่มผลติภณัฑ์ โดยเฉพาะในสินค้ากลุม่
Immobilizer เพิ่มข้ึน 59%YoY รวมถึงกลุ่ม Access-Control เพิ่มข้ึน 56%YoY

• คาด 2H/64 ชะลอตวัจาก 1H/64 จากปัญหาการขาดแคลนวัตถดุิบไมโครชิพ โดย
SICT ได้มีการจัดหาโรงงานแหล่งใหม่ รวมถึงการเจรจาขยายก าลังการผลิตกับ
โรงงานท่ีรับช่วงการผลิต แต่คาดจะส่งผลใหต้น้ทุนสูงข้ึน รวมทั้งสถานการณ์ของ
COVID-19 ในประเทศที่อาจส่งผลกระทบต่อการส่งมอบสินค้า อย่างไรก็ตาม
แนวโน้มความตอ้งการผลิตภัณฑ์ของ SICT ยังสูงต่อเน่ือง ซึ่งคาดจะเป็นปัจจัย
ส าคัญที่ช่วยหนนุผลประกอบการให้เติบโตแข็งแกร่ง หลังปัญหาวัตถุดิบคลี่คลาย
ลง ขณะที่ภาพรวมป’ี64 ยังแข็งแกร่ง และคาดท า New High ได้

• ปรับประมาณการป’ี64 และป’ี65 เพิ่มข้ึน 8% และ 13% ตามล าดับ โดยคาดก าไร
สุทธิปี’64-65 เติบโต 40% และ 30% ตามล าดบั แม้มอง 2H/64 ชะลอตัว แตด่า้น
ยอดขายมองมีความต้องการสูงต่อเนื่อง โดยคาดป’ี65 มีโอกาสเติบโตแข็งแกร่ง
หลังปัญหาวัตถดุิบคลี่คลายลง ประเมินราคาเหมาะสมปี’65 ใหม่ที่ 6.70 บาท (ปรับ
เพิ่มจาก 5.90 บาท) อิงระดับ PE กลุ่มบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงที่ 36 เท่า
แนะน า “ซื้อ”

Target (ปี’65) 6.70 tb
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