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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

XO
เอ็กโซติค ฟู้ด

2Q64 ก ำไรสุทธิ155 ลบ. 

New High ต่อเน่ือง

เพิ่มขึน้ 48%QoQ,68%YoY 

และสูงกว่ำตลำดคำด

BUY

• 2Q64 ท ำสถิติสงูสุดรำยไตรมำสต่อเนื่อง โดยมีก ำไรสุทธิ 154.6 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน
48%QoQ, 68%YoY และมำกกว่ำตลำดคำด รำว 15% แม้ไดรั้บผลกระทบจำก
ปัญหำตู้คอนเทนเนอร์ แต่สำมำรถส่งมอบสินค้ำได้ตำมค ำสั่งซื้อทัง้หมด ส่งผลใหม้ี
ยอดขำย 456.4 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 30%QoQ, 35%YoY ท ำสถิติสงูสุดรำยไตรมำส
เช่นกัน ขณะที่อตัรำก ำไรขั้นต้น เฉลี่ย 46.5% ดข้ึีนท้ัง QoQ และ YoY จำกกำรใช้
ก ำลังกำรผลิตเพิ่มข้ึน ช่วยให้ต้นทุนตอ่หน่วยลดลง

• แนวโมแข็งแกร่งต่อเน่ือง หลังมอง Home Cooking เป็นพฤตกิรรม New Normal
ที่ท ำให้ควำมตอ้งกำรสินค้ำของ XO สูงต่อเน่ือง แม้สถำนกำรณ์ COVID-19 ใน
หลำยประเทศดีข้ึน แต่หำกพิจำรณำยอดส่งออกสิ่งปรุงรสอำหำรไทยยังมีแนวโนม้
เติบโตต่อเน่ือง ล่ำสุด เพิ่มข้ึน 20% และ 27% ในเดือนพ.ค. และม.ิย. ตำมล ำดับ ท ำ
ให้คำดยอดขำยระดับ 450 ล้ำนบำท/ไตรมำส มีโอกำสที่จะสำมำรถเป็น Base
ยอดขำยใหม่ได้ พร้อมมี Upside จำกซอสกญัชง ที่ได้รับค ำสั่งซื้อล่วงหน้ำแล้ว
คำดส่งออกได้เร็วสุดช่วงปลำย 3Q/64

• ประกำศเงินปันผล 0.398 บำท/หุ้น XD วันที่ 30 ส.ค. 2564
• คงแนะน ำ “ซื้อ” โดยคำดก ำไรป’ี64 ที่ 492 ล้ำนบำท เติบโตแข็งแกร่ง 52%

ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี’64 ที่ 27.50 บำท อิงระดับ PE เฉลี่ย 5 ปีท่ี 23.5 เท่ำ

Target 27.50 tb
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