
Tuesday, August 17, 2021

รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TKN
เถ้าแก่น้อย

2Q64 ก ำไรสุทธิ 22 ล้ำนบำท

ลดลง 60%QoQ, 75%YoY 

หลังยอดขำยจีนกระทบหนัก

HOLD

• ผลการด าเนินงาน 2Q64 มีก าไรสุทธิ 22.2 ล้านบาท ลดลง 60%QoQ, 75%YoY หลัง
ยอดขายจีน ลดลงกว่า 74%YoY จากการเปลี่ยนแปลงผู้จัดจ าหน่าย แม้ยอดขายใน
ประเทศ เพิ่มขึ้น 60%YoY จากชานมใหม่ และยอดขายที่ลดลง ยังสง่ผลต้นทุนต่อหน่วย
เพิ่มขึ้น รวมถึงผลกระทบจากขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร์ ท าให้ Gross Profit Margin
ลดลงทั้ง QoQ และ YoY อยู่ที่ 23.6%

• มอง 2H64 ยังได้รับปัจจัยกดดันต่อเนื่อง แม้คาดยอดขายต่างประเทศฟื้นตัว จาก
เป้าหมายของ TKN คาดยอดขายจีนเพิ่มเท่าตัวจาก 1H64 หลังเพิ่มสินค้าอีก 10 SKUs
จากเดิม 6 SKUs แต่คาด COVID-19 กดดันยอดขายในประเทศ รวมถึงความต้องการ
สินค้าและการผลติที่กระทบจากการขาดแคลนแรงงาน คาดการควบคุมโรงงานที่เข้มงวด
กระทบต่อปริมาณการผลิตต ่ากว่าค าสั่งซื้อ อย่างไรก็ตามคาดผลการด าเนินงานปี’65
กลับมาฟื้นตัว ภายใต้สถานการณ์ COVID คลี่คลาย ช่วยให้ยอดขายในประเทศดีขึ้น พร้อม
คาด Distributor รายใหม่ ช่วยหนุนยอดขายในจีน

• ประกาศเงินปันผล 0.05 บาท/หุ้น XD วันที่ 27 ส.ค. 2564
• ปรับลดคาดการณ์ปี’64 ลง 65% หลังยอดขายต่างประเทศได้รับผลกระทบหนักกว่าคาด

มาก และคาดกดดันต่อเนื่องใน 2H64 แต่คาดฟื้นตัวได้ราว 70% ในปี’65 โดยปรับลด
ค าแนะน าเป็น “ถือ” รอการฟื้นตัวของการบริโภคภายในประเทศและยอดขายต่างประเทศ
ประเมินราคาเป้าหมายปี’65 ที่ 7.50 บาท (ปรับลดจาก 10.50 บาท)
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