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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

TRUE
ทรู คอร์ปอเรชั่น

2Q64 ขาดทุนสุทธิ 299
ล้านบาท ดีกว่าท่ีตลาด

คาดว่าจะขาดทุนสุทธิราว 
600 ล้านบาท จากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีกว่า

คาด

Buy On Weakness

• ธุรกิจ Mobile รายได้บริการ +1.2% QoQ ด้วยจ านวน Net-adds ที่ 4.9 แสนราย
เทียบกับ 5.8 แสนรายใน 1Q64 ด้านการแข่งขันท่ียังคงเข้มข้น และก าลังซื้อโดยรวม
ที่ถูกผลกระทบจากการระบาดฯ ระลอกใหม่ กดดันให้ ARPU ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ
209 บาท/เลขหมาย/เดือน -1.9% QoQ

• ธุรกิจ TRUE-Online รายได้บริการ +1.8% QoQ โดยมี Net-Adds 1 แสนราย ทรง
ตัวจาก 1Q64 หนุนโดยความต้องการท่ีเก่ียวเนื่องกับการ Work From Home ด้าน
ARPU -0.9% QoQ มาอยู่ท่ี 527 บาท

• ธุรกิจ TRUE-Vision รายได้บริการ -8% QoQ ผลกระทบจากการระบาดฯ ระลอก
ใหมต่ั้งแต่ เม.ย. 2564 ทีส่่งผลกระทบต่อลกูค้าท่ีเป็นผู้ประกอบการโรงแรม อีกท้ัง
การจัดงานงานกิจกรรม EVENT ต่างๆ มีข้อจ ากัด ทั้งนี้ไตรมาสนี้ TRUE-Vision มี
จ านวนลูกค้าใหม่ -2.4 แสนราย เทียบกับ-2.8 หมื่นรายใน 1Q64

• ภาพไตรมาสนี้ ธรุกิจ Mobile และ Online กระเตื้องข้ึน ขณะที่ TRUE-Vision หด
ตัวต่อเนื่อง แต่ในภาพรวม TRUE สามารถประคองผลประกอบการไว้ได้ จาก
แผนการลดค่าใช้จ่าย โดยไตรมาสน้ี ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร -2.5% QoQ

• การตลาด 5G ดูมีแรงส่งมากข้ึน ตัวเลขผู้ใช้อยู่ที่ 1 ล้านราย (1Q64 = 0.7 ล้านราย)
• ยังคงแนะน า ”ซื้อเมื่ออ่อนตัว” มูลค่าเหมาะสมท่ี 4.80 บาท

Target 4.80 tb
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