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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

มองบวก กรณีสามารถ
ระงับข้อพิพาทกับ CAT 
และ TOT (ปัจจุบันคือ 

NT) มูลค่าคดีความรวม
ราว 5 หม่ืนล้าน โดย 
ADVANC ตกลงจ่าย
เพียง 448 ล้านบาท 

Long-Term Buy

• ADVANC แจ้ง สามารถตกลงระงับข้อพิพาทกับ CAT และ TOT (ปัจจุบัน
ควบรวมเป็น NT) โดยเป็นข้อพิพาทบางส่วนตั้งแต่สมัยสัมปทานเดิม มูลค่า
รวมราว 5 หมื่นล้านบาท ซึ่งหลักๆ ประกอบไปด้วย
1) ข้อพิพาท ผลประโยชน์จากรายได้ Interconnection
2) ข้อพิพาท ผลประโยชน์จากรายได้ Roaming
3) ข้อพิพาท การส่งมอบอุปกรณ์ภายใต้สัมปทาน
4) ข้อพิพาท ส่วนแบ่งรายได้จากการให้บริการโทรศัพท์ระหว่างประเทศ

• โดย ADVANC ตกลงจะช าระเงินแก่ NT จ านวน 448 ล้านบาท และท้ัง
สองฝ่ายตกลงจะถอนค าฟ้องในคดีดังข้างต้น

• ทั้งน้ี ADVANC ได้ตั้งส ารองบนคดีความดังกล่าวไว้บางส่วน (ยังไม่มีการ
เปิดเผยจ านวน) เบื้องต้นเราประเมินว่าเป็นตัวเลขท่ีมากกว่าจ านวนเงินท่ี
ต้องจ่ายในครั้งนี้เล็กน้อย ซึ่งจะท าให้สุทธิแล้วหลังจากการกลับส ารองฯ
ในทางบัญชี ADVANC จะมีก าไรพิเศษหลักร้อยล้านบาท

• เรามองเป็นบวก โดย ADVANC สามารถปลดเปลื้องความเสี่ยงในเร่ืองคดี
ความออกไปได้บางส่วน โดยครั้งน้ีไม่มีค่าใช้จ่ายที่เป็นเงินสดอย่างมีนัยฯ
และจากท่าทีฝ่ัง NT ที่มีความพยายามในการร่วมมือกับผู้ประกอบการใน
การระงับข้อพาทอย่างต่อเน่ือง ความเสี่ยงในประเด็นน้ีจึงมีแนวโน้มลดลง
ในอนาคต

• ยังคงแนะน า “ซื้อลงทุน” มูลค่าเหมาะสมเราประเมินไว้ที่ 228 บ.
Target 228 tb
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