
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

XO
เอ็กโซติค ฟู้ด

COVID กระทบการ

ผลิตทางอ้อม 

ขณะที่ความต้องการ

สนิค้ายังสูงต่อเน่ือง

BUY

• คาดผลการด าเนินงาน 2H64 ชะลอตัว แม้โรงงานของ XO ไม่ได้รับกระทบจาก
การระบาดของ COVID-19 โดยตรง หลังมกีารบริหารจัดการได้ดีและฉีดวัคซีน
ให้แกพ่นักงานเกือบท้ังหมดแล้ว แต่คาดได้รับผลกระทบทางอ้อมจาก Supply
Chain และการขนส่ง ซึ่งส่งผลต่อการผลติ ขณะทีค่วามต้องการสินค้ายัง
แข็งแกร่ง

• ซอสกัญชงเร่ิมส่งออกได้ภายในเดือนก.ย. นี้ ตามก าหนดท่ีคาดไว้เดิม โดยมองเป็น
Upside ที่ยังไม่รวมในประมาณการ หลังเป็นสินค้ากลุ่มใหม่และยังอยู่ในชว่ง
ทดลองตลาด

• คงมุมมองเชิงบวกตอ่ผลการด าเนินงานในระยะยาว หลัง Home Cooking เป็น
พฤติกรรม New Normal ท าให้ความต้องการสินค้าของ XO มีแนวโนม้ดีและสงู
ต่อเนื่อง พร้อม XO สามารถล็อกราคาวัตถุดิบส่วนใหญ่ล่วงหน้าถึงสิ้นปี’65 แล้ว
คาดหลังสถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย ยอดขายระดับ 450 ล้านบาท/ไตรมาส
เม่ือ 2Q64 มีโอกาสเป็น Base ยอดขายใหม่ และช่วยหนุนอตัราก าไรขั้นต้นให้
แข็งแกร่งต่อเนื่องได้

• คาดการณ์ก าไรปี’64 ที่ 492 ลา้นบาท เติบโต 52% คงแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคา
เป้าหมายป’ี64 ที่ 27.50 บาท อิงระดับ PE เฉลี่ย 5 ปี ที่ 23.5 เท่า

Target 27.50 tb
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