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รายงานฉบับน้ีจดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพื่อการซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกีย่วข้อง อาจมีความสัมพันธก์ับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพใ์นหนังสอืพมิพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

กลุ่มรับเหมากอ่สร้าง

รฟท. เสนอบอรด์ฯ อนมุตัจิา้ง

ผู้ชนะประมลูโครงการรถไฟทางคู ่

เดน่ชยั – เชยีงราย – เชยีงของ

และบา้นไผ ่– นครพนม 29/9/64 นี้

คาดลงนามสญัญา 4Q/64

ประเดน็ : การรถไฟแหง่ประเทศไทย (รฟท.) แจง้ว่า วันที่ 29/9/64 จะเสนอทีป่ระชุมคณะกรรมการ รฟท. พิจารณา
อนมุัตกิารส่ังจ้างผู้ชนะการประกวดราคาโครงการรถไฟทางคู่ (1) สายเด่นชัย-เชียงราย-เชียงของ ระยะทาง 323
กิโลเมตร (กม.) วงเงนิ 7.29 หมืน่ล้านบาท จ านวน 3 สัญญา และ (2) โครงการรถไฟทางคู่ สายบ้านไผ่-
มหาสารคาม-รอ้ยเอด็-มุกดาหาร-นครพนม ระยะทาง 355 กม. วงเงนิ 5.54 หมืน่ล้านบาท จ านวน 2 สัญญา โดย
การอนมุัตส่ัิงจ้างดงักล่าวอยูภ่ายใต้เงื่อนไข ให้รอผลการพิจารณาของคณะกรรมการตรวจสอบการประกวดราคา
ก่อสร้างทางรถไฟทางคู่สายเหนอืและสายอีสาน ที่นายกฯ ตั้งขึ้น 7 คน ออกมาก่อน

ซึ่ง รฟท. ได้เข้าช้ีแจงข้อมูลรายละเอยีดต่างๆ ในการด าเนนิโครงการฯ ใหค้ณะกรรมการดังกล่าว
เสร็จส้ินแล้ว เบื้องตน้มีสัญญาณที่ดวี่าทั้ง 2 โครงการจะได้เดนิหน้าโครงการตอ่ไป และ รฟท. ได้ด าเนนิการในขัน้ตอน
ต่างๆ ของการประมูล ควบคู่ไปกบัการตรวจสอบความโปรง่ใสของคณะกรรมการตรวจสอบการประกวดราคา
ก่อสร้างฯ และหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้ง
หมายเหตุ สายเด่นชยั-เชยีงราย-เชียงของ 3 สญัญา วงเงิน 7.29 หมื่นล้านบาท โดยสัญญาที่ 1 ช่วงเด่นชัย-งาว 104 กม. กลุ่มกิจการ
ร่วมค้า ITD-NWR เสนอราคาต ่าสุด 26,568 ล้านบาท จากราคากลาง 26,599 ล้านบาท
สัญญาที่ 2 ช่วงงาว-เชียงราย 135 กม. กิจการร่วมค้า CKST JOINT VENTURE เสนอราคาต ่าสุดที่ 26,900 ล้านบาท จากราคากลาง
26,913 ล้านบาท
และสัญญาที่ 3 ช่วง ช่วงเชียงราย-เชียงของ 84 กม. กจิการร่วมค้า CKST JOINT VENTURE เสนอราคาต ่าสุดที่ 19,390 ล้านบาท
จากราคากลาง 19,406 ล้านบาท
สายบ้านไผ-่มหาสารคาม-ร้อยเอด็-มุกดาหาร-นครพนม 2 สญัญา วงเงิน 5.54 หมื่นล้านบาท โดยสัญญาที่ 1 ช่วงบ้านไผ่-หนองพอก
180 กม. กลุ่มบริษัท เอ.เอส.แอสโซซิเอท เอนยิเนียริ่ง (1964) จ ากัด เป็นแกนน า เสนอราคาต ่าสุด 27,100 ล้านบาท จากราคากลาง
27,123.62 ล้านบาท
และสัญญาที่ 2 ช่วงหนองพอก-สะพานมิตรภาพ 3 ระยะทาง 175 กม. กลุ่มบริษัท ยูนคิ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน จ ากดั
(มหาชน) เป็นแกนน า เสนอราคาต ่าสุดที่ 28,310 ล้านบาท จากราคากลาง 28,333.93 ล้านบาท

ความเหน็ : เปน็สัญญาณที่ดี โดยเฉพาะตอ่กลุ่มผู้ประมูลราคาต ่าสุด เช่น ITD&NWR, CK&STEC และ UNIQ คาด
สามารถลงนามสัญญาได้ใน 4Q/64 (เล่ือนจากเดิมช่วงส.ค. ที่ผ่านมา) และคาดชว่ยลดความกังวลก่อนหน้า จากความ
ล่าช้าของโครงการ ที่ส่งผลตอ่ Backlog อาจมีความไมต่่อเนือ่ง อย่างไรกต็ามคาดการรบัรู้รายไดจ้ากโครงการ
ข้างต้น เริ่มเต็มที่ตั้งแต่ 2H/65 เป็นต้นไป
ค าแนะน า : แม้ไดร้ับ Sentiment บวก จากประเดน็ข้างตน้ แตค่าดภาพรวมกลุ่มรับเหมาฯ ในระยะส้ันยงัถกูกดดันจาก
ผลประกอบการ 3Q/64 ที่ไดร้บัผลกระทบจากการปดิ Camp คนงาน และหยุดงานกอ่สร้างพ้ืนทีสี่แดงเขม้ ช่วงเดือน
ก.ค. รวมถึงการขาดแคลนแรงงาน ภายใต้สถานการณ์ Covid-19 คาดท าให้งานกอ่สร้างยงัท าไดไ้มเ่ต็มที่
อยา่งไรกต็ามเปน็โอกาสในการเขา้ลงทนุส าหรบัระยะกลาง - ยาว โดยเฉพาะในชว่งราคาออ่นตวั แนะน า “CK” (ราคา
เป้าหมาย 24.00 บาท) และ “STEC” (ราคาเป้าหมาย 14.75 บาท)จิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
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