
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด
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เอ็กโซติค ฟู้ด

3Q64 คาดชะลอตัว

จากปัญหาคอขวด

ในการผลิต

BUY

ซึ่

• คาด 3Q64 ชะลอตวั QoQ หลังได้รับผลกระทบจากปัญหาด้าน Supply Chain
ทั้ง ขวด ฝา ฉลาก และกล่อง สง่ไม่ทันบรรจุผลติภณัฑ์ที่จะส่งออก และยังส่งผล
กระทบถึงการขายของลูกค้า เน่ืองจากมีสินค้าเข้าร้านน้อยลง ขณะที่ซอสกัญชง
เร่ิมต้นส่งออกเม่ือช่วงปลายเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา

• อย่างไรก็ตามคาดผลกระทบดังกล่าวเป็นเพียงระยะสั้น มองปัญหาด้าน Supply
Chain ส่งผลให้เกิดปัญหาคอขวดในการผลติ ขณะที่เรายังคงมีมุมมองบวกใน
ระยะยาว หลังความต้องการสินค้ายังมีแนวโนม้ดีและแข็งแกร่ง พร้อมกับ XO
สามารถล็อกราคาวัตถุดิบส่วนใหญ่ล่วงหน้าถึงสิ้นป’ี65 แล้ว ซึ่งหากสถานการณ์
COVID-19 และปัญหา Supply Chain คลี่คลาย มองว่ายอดขายระดับ 450 ลบ./
ไตรมาส เม่ือ 2Q64 มีโอกาสเป็น Base ยอดขายใหม่ และหนุนอตัราก าไรขั้นต้นให้
แข็งแกร่งต่อเนื่องได้

• ปรับคาดการณ์ก าไรสุทธิปี’64-65 ลง 5% สะท้อนผลกระทบข้างต้น คาดปี’64
และ 65 มีก าไรสุทธิ 437 ล้านบาท และ 489 ล้านบาท เติบโต 35% และ 12%
ตามล าดับ คาด Div.Yield ประมาณ 3% คงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมาย
ปี’65 ใหม่ที่ 26.50 บาท (ปรับลดจาก 28.50 บาท) อิง PE เฉลี่ย 5 ปี 23 เท่า

Target 26.50 tb
ที่มา : XO และประมาณการโดย AIRAศรัณย ูสืบสรีุย์กลุ, #091439
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