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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

ก ำไรสุทธิ 6,909 ล้ำนบำท

ใกล้เคียงนักวิเครำะห์คำด

BUY

• BBL รายการก าไรสุทธิ 3Q64 จ านวน 6,909 ล้านบาท หรือ 3.62 บาท/หุ้น เพิ่มขึ้น
9%QoQ และ 72%YoY ใกล้เคียงกับที่นักวิเคราะหค์าดไว้ หลักๆ มาจาก (1) NII เพิ่มขึ้น
3.4%QoQ และ 4.3%YoY ตามสินเชื่อที่ขยายตัว 6.6%YTD จากสนิเชื่อ Corporate
และ International Loans (2) OPEX ลดลง 2.5%QoQ และ 18%YoY จากปัจจัย
ฤดูกาล และช่วง 3Q63 มีค่าใช้จ่ายพิเศษจากการควบรวมสาขาธนาคารเพอร์มาตากับ
BBL และ (3) ECL ยังคงใกล้เคียง 2Q64 แต่เพิ่มขึ้น 74%YoY จาก NPL Ratio ที่
3.7% ใกล้เคียงกับช่วง 2Q64 ขณะที่ Coverage Ratio อยู่ที่ 199% เพิ่มขึ้นจาก 190%
เม่ือ 2Q64

• เข้าประมูลสินเชื่อรายย่อยของธนาคารซิตี้กรุ๊ป มองเป็นบวกเพียงเล็กน้อยต่อ BBL
หลงั BBL เตรียมประมูลซื้อธุรกิจรายย่อยในประเทศไทย มูลค่าสินเชื่อคงค้างราว
34,000 ล้านบาท ของธนาคารซติี้กรุ๊ป ในวันที่ 22 ต.ค.นี้ (ข่าวหุ้น) หาก BBL ชนะการ
ประมูลจะท าให้สดัส่วนสินเชื่อ Retail ของ BBL เพิ่มขึ้นเป็น 14.22% จาก 13%ของ
สินเชื่อรวม ณ 2Q64 คาดท าให้ NIM ปรับเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยเท่านั้น แต่จะเป็นบวกใน
แง่ของฐานลูกค้ารายย่อยซึ่งในอนาคต อาจจะ cross selling product อื่นๆ ได้

• เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเป้าหมายปี’65 ที่ 152.00 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV 3
ปี+0.5 S.D. ที่ 0.6 เท่า

Target 152.00 tb
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