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SMT
สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์
3Q64 ยังคงเติบโต โดยคาดมี
ก าไรปกติท่ี 65 ล้านบาท +16% 

QoQ และ +50% YoY ภาพ 
4Q64 แนวโน้มบวกต่อเน่ือง 
จาก ลูกค้ากลุ่ม Optics ด้าน
ความเส่ียงจากน า้ท่วมใหญ่ ยัง
ไม่ถึงข้ันสถานการณ์ปี 2554 
ยังคงแนะน า “ซ้ือสะสม” อิง
มูลค่าเหมาะสม 7.90 บาท

BUY

• คาด 3Q64 มีก าไรสุทธิ 65 ล้านบาท +16% QoQ และ +50% YoY โดยเราประเมินว่า
รายได้จะเติบโตราว 7% และ 29% ตามล าดบั ผลจากธุรกิจ IC และ Optics ที่การ
เติบโตยังเร่งตัวขึ้น ขณะที่ก าไรขั้นต้นคาดวา่จะปรับตัวดีข้ึนจาก 2Q64 ราว 34
basis point จากค่าเงินบาทที่อ่อนลง และการประหยัดจากขนาดการผลิตที่เพิ่มขึ้น

• แนวโนม้ผลประกอบการ 4Q64 เบื้องต้นคาดวา่ยังคงปรับตัวดขีึ้น QoQ จาก
ผลิตภัณฑ์ Optics ในส่วนของลูกค้าใหม่ ที่เราคาดหวังการส่งมอบที่เร่งตัวข้ึน
รวมถึง ธุรกิจ IC ที่ปริมาณการส่งมอบยังเพิ่มขึ้นต่อ

• ความเสีย่งเรื่องน ้าท่วม เรามองว่า ยังไม่ถึงขั้นสถานการณ์ในปี 2554 โดยปัจจบุัน
ปริมาณน ้าในเข่ือนภูมิพล, เขื่อนสริิกิต์ิ ปัจจุบันอยูท่ี่ 57% และ 46% ตามล าดับ เทยีบ
กับในปี 2554 ทีเ่ต็มความจุ ด้านอัตราการไหลของน ้า ณ. ประตูน ้าบางไทร ปัจจุบนั
อยู่ที่ 3,252 ลูกบาศก์เมตรต่อวนิาที เทียบกับปี 2554 ที่ 3,800 ลกูบาศก์เมตรต่อ
วินาที อย่างไรกต็าม SMT ได้เตรียมแผนรับมอืไว้แล้ว โดยกรณีเลวร้ายจะท าการย้าย
เคร่ืองจักร ไปในพื้นท่ีปลอดน ้าท่วม

• ยังอยู่บนเส้นทางการเติบโตที่เราได้ประเมินไว้ คงค าแนะน า “ซือ้สะสม” อิงมูลค่า
เหมาะสมปี 2565 ที่เราประเมินไว้เดิมที่ 7.90 บาท

Target 7.90 tb
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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด


