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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STGT
ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)

คาดก าไรสุทธิ 3Q64 

ชะลอตัว QoQ ต่อเน่ือง 

จากราคาขายที่ลดลง

HOLD

• คาดก าไรสุทธิ 3Q64 ราว 5 พันล้านบาท ลดลง 31%QoQ แม้คาดปริมาณขายเพิม่ขึ้น
ตามก าลังการผลิต แต่ถูกกดดนัจากราคาขายถงุมือยางที่คาดลดลงราว 30%QoQ
ตามตลาดโลก รวมถึงค่าขนส่งที่เพิ่มขึ้นจากปญัหาตู้คอนเทนเนอร์และเรือ ซึ่งส่งผล
กระทบต่อความสามารถท าก าไร ทั้ง Gross Profit Margin และ Net Profit Margin

• มองผลการด าเนนิงานผ่านจุดสูงสุด หลังราคาขายได้ประโยชน์จากสถานการณ์
COVID-19 ไปแล้ว ขณะที่ราคาขายหลังจากนี้คาดยังมทีิศทางปรับลดลงตาม
ตลาดโลกจากอปุทานท่ีเพิ่มขึ้น โดยคู่แข่งรายใหญอ่ย่าง Top Glove กลับมาส่งออกไป
ยังสหรัฐฯ ได้อกีคร้ังเมื่อช่วงเดือนก.ย. ที่ผา่นมา หลังถูกห้ามส่งออกตั้งแต่ก.ย.’63
อย่างไรก็ตามคาดปริมาณขายยังสามารถเติบโตไดจ้ากความตอ้งการที่สูงต่อเนื่อง
พร้อมแผนเพิ่มก าลังการผลิตเป็น 5 หมื่นล้านชิ้น/ปี จากราว 3.3 หมื่นลา้นชิ้น/ปี ใน
ปัจจุบัน

• คงคาดการณ์ก าไรสุทธิป’ี64 เติบโตราว 70%YoY อยู่ที่ 24,441 ลา้นบาท แต่ปรับลด
ก าไรสุทธิป’ี65 ลง 40% คาดอยู่ที่ 11,791 ล้านบาท ตามแนวโนม้ราคาขายที่ลดลง แม้
มองผ่านจุดสูงสดุไปแล้ว แตย่ังมีความน่าสนใจจากการจ่ายปันผล โดยในงวด 3Q64
การันตีปันผล 1.25 บาท/หุ้น และคาดมี Dividend Yield ปี’65 ราว 6.8% ปรับ
ค าแนะน าเป็น “ถือ” พร้อมประเมินราคาเป้าหมายปี’65 ที่ 33.00 บาท
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