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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

3Q64 มีก าไรปกติ 6.8 
พันล้านบาท +2.5% QoQ
(เราคาด 6.5 พันล้านบาท)
จากการจัดการช่องทางการ
ขายได้ดีในช่วง ล๊อคดาวน์, 
การเตบิโตของ Broadband 

และลูกค้าองค์กร

Long-Term Buy

• 3Q64 มีก าไรปกติ +2.5% QoQ มาอยู่ท่ี 6.8 พันล้านบาท ดีกว่าที่เราคาดไว้ที่ 6.5
พันล้านบาท จากรายได้บริการที่ยังสามารถเติบโตได้ 1.6% QoQ แม้มีการ Lock
Down จนถึง ก.ย. ผลจากการเน้นการขาย/บริการ ผ่าน Teleselling และช่องทาง
การขายที่อยู่นอกห้างสรรพสินค้า รวมถึงธุรกิจ Fixed Broadband และ ธุรกิจ
ลูกค้าองค์กร ที่เติบโตได้ดี ในขณะเดียวกันยังสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารไว้ได้ ทั้งนี้หากรวมรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นราว 400 ล้าน
บาท ADVANC จะมีก าไรสุทธิ 6.4 พันล้านบาทในไตรมาสน้ี

• แนวโน้ม 4Q64 เป็นไปในเชิงบวก จากการคลายล๊อคดาวน์ และการเข้าสู่ฤดูกาลการ
จับจ่าย รวมถึงการเปิดตัวโทรศัพท์รุ่นใหม่ ซึ่งเราคาดหวังว่าจะช่วยกระตุ้น ความ
รับรู้ในตลาด 5G มากข้ึน และท าให้ Gross Margin ในสว่นของยอดจ าหน่าย
เคร่ืองโทรศัพท์กลับมาเป็นบวก จากที่ติดลบ 0.5% ใน 3Q64

• ตลาดคาดหวังการท า Infrastructure Fund ซึ่งเสาฯ ทั้งหมดของ ADVANC ไม่ตดิ
ข้อจ ากัดในคดีความใดๆ เรามองเร่ืองนี้จะเป็นประเด็นบวกเพิม่เติมในระยะกลาง
ยังคงแนะน า “ซื้อลงทุน” มูลค่าเหมาะสมท่ี 228 บาท

Target 228 tb
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