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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

INTUCH
อินทัช โฮลดิ้งส์ 

3Q64 บ.ลูกหลักคือ 
ADVANC ก ำไรปกติประคอง
ตัวได้ QoQ แม้มีกำรล๊อค
ดำวน์ แต่มีรำยกำรขำดทุน
จำกอัตรำแลกเปล่ียนกดดัน  
รวมแล้วท ำให้ INTUCH มี
ก ำไรสุทธิ -5.4% QoQ

Fully Value

• 3Q64 ADVANC มีก ำไรปกติ +2.5% QoQ มำอยู่ที่ 6.8 พันล้ำนบำท จำกรำยได้
บริกำรที่ยังสำมำรถเติบโตได้ 1.6% QoQ แม้มีกำร Lock Down ช่วง ก.ค.-ส.ค. ผล
จำกกำรเน้นกำรขำย/บริกำร ผ่ำน Teleselling และช่องทำงกำรขำยที่อยู่นอก
ห้ำงสรรพสินค้ำ รวมถึงธุรกิจ Fixed Broadband ที่เติบโตไดด้ี โดยในไตรมำสนี้มี
จ ำนวนผูใ้ช้บริกำรใหม่ 1.3 แสนรำย +28% QoQ ทั้งนี้หำกรวมรำยกำรขำดทุนจำก
อัตรำแลกเปลี่ยนรำว 400 ล้ำนบำท ADVANC จะมีก ำไรสุทธิ 6.4 พันล้ำนบำท

• ด้ำน THCOM ขำดทุนปกติ 61 ล้ำนบำท เทียบกับที่ขำดทุนปกติ 112 ล้ำนบำท ใน
2Q64 ผลจำกกำรรับรู้งำนโครงกำรเข้ำมำไตรมำสนี้ และดอลลำร์ที่แข็งค่ำขึ้น ซึ่ง
รวมแล้วท ำให้รำยได้เพิ่มขึ้น 16.2% QoQ ในแง่ตน้ทุนหลังส่งมอบ ดำวเทียมไทยคม
4 และ 6 คืนให้แก่กระทรวง DE ไปตั้งแต่ 10 ก.ย. ซึ่ง THCOM สำมำรถลดต้นทุนคำ่
เสื่อมรำคำ และ Revenue Sharing ลงได้ แตถู่กชดเชยด้วยกำรที่ THCOM เช่ำ
ดำวเทียมดังกล่ำวกลับมำใช้ หำกรวมก ำไรจำกอัตำแลกเปลี่ยน 206 ล้ำนบำท
THCOM มีก ำไรสุทธิ 146 ล้ำนบำท

• ยังคงค ำแนะน ำ ”เต็มมูลค่ำ” โดย ณ. รำคำหุ้นปัจจุบัน ไม่เหลือ Upside จำกมูลค่ำ
เหมำะสม ซึ่งคร้ังนี้ประเมินไว้ที่ 73.25 บำท (ประเมินด้วย Discount 15% จำก
NAV และมีกำรปรับมูลค่ำเหมำะสมของ THCOM ข้ึนเป็น 10.10 จำก 5.35 บำท)

Target 73.25 tb
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