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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

STGT
ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)

3Q64 

ก ำไรสุทธิ 4,533 ล้ำนบำท 

ลดลง 38%QoQ

จำกรำคำขำยอ่อนตัวลง

ตำมอุตสำหกรรม

HOLD

• ก ำไรสุทธิ 3Q64 ที่ 4,533 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 3%YoY แต่ลดลง 38%QoQ หำกไม่รวม
ขำดทนุจำกอัตรำแลกเปล่ียนสทุธิ 267 ล้ำนบำท จะมีก ำไรรำว 4,800 ล้ำนบำท ต ่ำกว่ำที่
เรำและตลำดคำดไว้ 4% และ 7% ตำมล ำดบั แมจ้ะมีปริมำณขำยที่เพิ่มขึ้น หลังกลบัมำ
ผลิตได้อย่ำงเต็มที่ แต่รำคำขำยทีอ่่อนตัว 32.5%QoQ ตำมอุปทำนถุงมือยำงทีสู่งขึ้นใน
ตลำดโลกเป็นปัจจัยส ำคัญท่ีกดดันผลกำรด ำเนินงำนให้ชะลอตัวลง

• มองรำคำขำยผ่ำนจุดสูงสุด หลังได้ประโยชน์จำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ไปแล้ว ขณะที่
แนวโนม้รำคำขำยหลังจำกนี้ คำดยังมีทศิทำงปรับลดลงตำมตลำดโลกจำกอุปทำนที่
เพิ่มขึ้น โดยคู่แข่งอย่ำง Top Glove สำมำรถส่งออกไปยังสหรัฐฯ ได้อีกครั้งเมื่อช่วง
เดือนก.ย. ที่ผำ่นมำ หลังจำกถูกห้ำมส่งออกตั้งแต่ก.ย.’63 อย่ำงไรก็ตำมคำดปริมำณ
ขำยยังสำมำรถเติบโตตำมควำมต้องกำรที่สูงต่อเนื่อง และก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึน้ตำม
แผนเป็น 5 หมื่นล้ำนชิ้น/ปี ในปี’65 จำกก ำลังกำรผลิตรำว 4 หมื่นชิ้น/ปี ณ สิ้นปีนี้

• ประกำศปันผล 1.25 บำท/หุ้น ขึ้นเครื่องหมำย XD วันที่ 19 พ.ย. 64
• คงคำดกำรณ์เดิม โดยมองปี’64 เติบโต 70%YoY แต่ลดลง 52% ในป’ี65 ตำมแนวโน้ม

รำคำขำย ขณะที่มอง STGT ได้เปล่ียนสถำนะจำกหุ้นเติบโตกลำยเป็นหุ้นปนัผล คำด
Dividend Yield ปี’65 รำว 7.8% ปรับลดรำคำเปำ้หมำยเป็น 29.50 บำท อิง PE เฉล่ีย
ของอุตสำหกรรมใน 3 ไตรมำสหลังสุดที่ 7 เท่ำ คงค ำแนะน ำ “ถือ”
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