
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

XO
เอ็กโซติค ฟู้ด

3Q64 ก ำไรสุทธิ 95 ล้ำนบำท

ใกล้เคียงคำด โดยทรงตัว yoy

แต่ลดลง 39%qoq

จำกปัญหำคอขวดในกำรผลิต

BUY

• 3Q64 มีก ำไรสุทธิ 94.9 ล้ำนบำท ใกล้เคียงคำดกำรณ์ของตลำด โดยทรงตัว YoY
แต่ลดลง 38.6%QoQ หลังได้รับผลกระทบจำกปัญหำด้ำน Supply Chain ทั้ง
ขวด ฝำ ฉลำก และกล่อง ท ำให้ส่งไม่ทันบรรจุผลิตภณัฑ์ที่จะส่งออก และยังส่งผล
กระทบถึงกำรขำยของลูกค้ำ เน่ืองจำกมีสินค้ำเข้ำร้ำนน้อยลง ประกอบกับ
สถำนกำรณ์กำรขำดแคลนตู้คอนเทนเนอร์ ท ำให้ไม่สำมำรถส่งออกสินค้ำไดต้ำม
ค ำสั่งซื้อ โดยมีรำยได้ขำย 342 ล้ำนบำท ทรงตัว yoy แต่ลดล 25%qoq

• มองปัญหำด้ำน Supply Chain ที่ส่งผลให้เกิดปัญหำคอขวดในกำรผลติ คำด
ผลกระทบในระยะสั้น โดยเรำยังคงมุมมองบวกในระยะยำว หลังควำมต้องกำร
สินค้ำยังคงแข็งแกร่ง ขณะที่ล็อกรำคำวัตถุดิบสว่นใหญล่่วงหน้ำถึงสิ้นปี’65 แล้ว
ซึ่งหำกสถำนกำรณ์ COVID-19 และปัญหำ Supply Chain คลี่คลำย มองว่ำ
ยอดขำยระดับ 450 ล้ำนบำท/ไตรมำส ที่เกิดข้ึนเม่ือ 2Q64 มีโอกำสที่จะเป็น Base
ยอดขำยใหม่ และหนุนอัตรำก ำไรข้ันต้นให้แข็งแกร่งต่อเนื่องได้

• คงคำดกำรณ์เดิม โดยคำดปี’64 มีก ำไรสุทธิรำว 437 ล้ำนบำท เติบโต 35% และ
เติบโตได้รำว 12% ในป’ี65 ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี’65 ที่ 26.50 บำท อิงระดับ
PE เฉลี่ย 5 ปีท่ี 23 เท่ำ คงค ำแนะน ำ “ซื้อ”
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