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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

AOT
ท่าอากาศยานไทย

4Q64 (ก.ค.-ก.ย. 2564) 
ขาดทุนปกติ 4.2 พันล้านบาท 
(ตลาดคาดขาดทุนปกติ 4.1 

พันล้านบาท) แนวโน้มเร่ิมดีข้ึน
โดย จ านวนผู้โดยสาร ต.ค. 
เพ่ิมข้ึน 156% MoM หลังจาก

คลาย Lock Down

Buy On Weakness

• 4Q64 (ก.ค.-ก.ย. 2564) AOT มีผลขาดทนุปกติที่ 4.2 พันล้านบาท ใกล้เคียงตลาด
คาด โดยขาดทนุปกติเพิ่มขึ้นจาก 3Q64 ที่ 4 พันล้านบาท โดยเป็นผลจากการบันทึกค่า
เสื่อมราคาเพิ่มเติมเข้ามาในช่วงปดิงวดฯ ราว 600 ล้านบาท อีกทั้งมีการ Lock
Down ในไตรมาสนี้ ประกอบกับเป็นชว่ง Low Season เนื่องจากเป็นฤดฝูน
โดยเฉพาะในปนีี้ทีป่ริมาณฝนสูงกว่าปีปกติ จึงท าให้ จ านวนเที่ยวบนิ และ ผูโ้ดยสาร ใน
ไตรมาสนี้ ลดลง 44.5% QoQ และ 69.3% QoQ ตามล าดับ

• ทั้งน้ีหากรวมรายการพิเศษ คอืการด้อยค่าสนามบนิราว 900 ล้านบาท และ รายการ
ขาดทนุจากอัตราแลกเปล่ียนราว 200 ล้านบาท AOT จะขาดทุนสุทธิ 5.3 พนัล้านบาท
เทียบกับ 3Q64 ที่ขาดทุนสุทธริาว 4.1 พันล้านบาท

• เริ่มมีสัญญาณการฟื้นตัว หลังจากมกีารผ่อนคลาย Lock Down มาตั้งแต่ปลาย
4Q64 โดยจ านวนผู้โดยสารรวม ต.ค. เพิ่มขึ้น 156% MOM อย่างไรก็ตามในแง่ของ
นักท่องเที่ยวตา่งชาติยังฟื้นตัวช้า โดย ตวัเลข ต.ค. อยูท่ี่ 1.1 แสนราย เมื่อเทียบกบั
เดือน ก.ย. ที่ 9 หมื่นราย แต่น่าจะมีแนวโน้มเร่งตัวข้ึน หลังเปิดประเทศตั้งแต่ 1 พ.ย.

• คงมุมมองการฟืน้ตัวอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ยังคงแนะเพียง "ซื้อเมื่ออ่อนตวั” อิงมลูค่า
เหมาะสมเดิมที่เราประเมินไว้ที่ 72 บาท

Target 72 tb
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