
Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/20 3Q/20 2Q/20
1Q/20 4Q/19 %qoq %yoy

Sale 40,124 39,263 34,028 46,986 53,893
2% -26%

Cost of Sale 27,910 25,356 24,900 27,977
31,414 10% -11%

Gross Profit 12,214 13,906 9,129 19,009
22,479 -12% -46%

SG&A 3,564 2,160 1,980 2,051 4,006
65% -11%

Operating Profit 8,651 11,747 7,149 16,958
18,473 -26% -53%

EBITDA 25,424 27,869 22,725 33,734 35,245 -
9% -28%

Net Profit2,527 7,202 4,323 8,612 11,620 -
65% -78%

Gross Profit Margin (%) 30.4% 35.4% 26.8%
40.5% 41.7%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

PTTEP
PTT Exploration and Production PCL.

ประกาศแผนด าเนินงาน

5 ปี เติบโตต่อเน่ือง และ

การเข้าสู่ธุรกิจใหม่ท่ีไม่ใช่ E&P

“ ซ้ือ ”

• PTTEP ประกาศแผนการด าเนินงานช่วง 5 ปี ด้วยงบลงทุน CAPEX ในช่วง 5 ปีกว่า 5 แสน
ล้านบาท ในส่วนของธุรกิจส ารวจและผลิต ซึ่ง PTTEP ตั้งเป้าผลิตปี 2565 ที่ 467 kboed
เพิ่มขึ้น 12% จากคาดการณ์ปริมาณผลิตปี 2564 ที่ 417 kboed และเมื่อเทียบการเติบโตจาก
ปริมาณผลิตในช่วง 5 ปี คาดปี 2569 จะมีปริมาณผลิต 528 kboed คิดเป็นการเพิ่มขึ้น
CAGR อยู่ที่ 5% ต่อปี โดยการผลิตที่ เพิ่มขึ้นในปี 2565 จะมาจากการเริ่มด าเนินงานแหล่ง
เอราวัณ G1/61 โดยมีปริมาณผลิต 800 mmscfd และแหล่งบงกช G2/61 ได้ในช่วงเดือน
เม.ย. นอกจากนี้ยังมีแหล่ง Algeria HBR phase I ปริมาณผลิต 10-13 kbd

• โดยการผลิตในปี 2565 คาดยังคงเป็น Gas ประมาณ 72% ในขณะที่ราคาขายก๊าซในช่วง 
1H/65 คาดจะอยู่ที่  5.9 USD/mmbtu เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 5.76 USD/mmbtu ในช่วง 
3Q/64 ที่ผ่านมา ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยน ้ามันคาดจะอยู่ที ่  70 USD/bbl ใกล้เคียงกับ
ประมาณการราคาน ้ามันดิบดูไบในปี 2565

• PTTEP ยังมีแผนส าหรับธุรกิจที่ ไม่ใช่ E&P ในส่วนของการร่วมทุนธุรกิจ AI & Robotics เช่น
ROVULA ส าหรับการซ่อมและ maintenance ใต้น ้า , Varuna เป็น one stop service ส าหรับ
ธุรกิจ Smart Farming, Skyller เป็นการส ารวจโดยใช้โดรน, Cariva เป็นธุรกิจ Digital
health เพื่อสุขภาพ นอกจากนี้ยังเตรียมเข้าสู่ธุรกิจไฟฟ้าเพื่อความมั่นคงทางด้านรายได้ โดยมี
โครงการ เช่น โครงการ Gas to Power ที่ เมียนมาร์, โรงไฟฟ้าพลังงานลมและแสงอาทิตย์

• ยังมีธุรกิจที่น่าจับตาคือการดักจับ carbon และการผลิต Hydrogen ซึ่งสอดคล้องกับแนว
ทางการลดโลกร้อนที่ทั่วโลกก าลังให้ความส าคัญ

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’65 เท่ากับ 152 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

Target 152 บาท
ศักดิ์นรินทร์ ศศานนท,์ #025881
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ทีม่า : PTTEP and Aira Estimates 

December 2, 2021

Financial Summary

FY19 FY20 FY21F FY22F FY23F

Revenue 191,053 160,401 174,592 194,856 209,357

Growth (%) 11.20% -16.04% 8.85% 11.61% 7.44%

Net Profit 48,803 22,664 37,298 43,212 43,634

Growth (%) 34.79% -53.56% 64.57% 15.86% 0.98%

EPS (Bt.) 12.29 5.71 9.39 10.88 10.99

BV (Bt.) 104.55 106.00 110.70 116.69 122.73

Dividend (Bt.) 6.00 4.25 4.70 4.90 4.95

PE (x) 9.60 20.67 12.56 10.84 10.74

PBV (x) 1.13 1.11 1.07 1.01 0.96

Dividend Yield (%) 4.82% 3.60% 3.98% 4.15% 4.19%


