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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BAY
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา

BAY ชนะการประมูล

ซือ้พอร์ตสินเช่ือซติีก้ร ๊ป

แต่ราคาห ้นสะท้อนไป

บางส่วนแล้ว

HOLD

• ประเด็น : (ส านักข่าวอนิโฟเควสท์ 7/12/64) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (BAY) ชนะการ
ประมูลซื้อพอร์ตธุรกิจสินเชือ่รายย่อย ของซิตี้กรุ๊ป ในประเทศไทย มูลคา่ 2,000
ล้านดอลลาร์ หรอื 67,000 ล้านบาท ชนะคู่แข่งอย่าง BBL ที่มีความสนใจในการเข้า
ประมูลครั้งนี้เช่นกัน และนอกเหนอืจาก BAY แล้ว ซิต้ีกรุ๊ป ยังไดเ้ลือก (1) ธนาคาร
ยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ แบงก์ (UOB) เป็นผูช้นะการประมูลซ้ือพอร์ตธุรกิจสินเชือ่ ใน
อินโดนีเซีย (2) ธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด เป็นผู้ชนะการประมูลซ้ือพอร์ตธุรกิจ
สินเชื่อ ในมาเลเซีย (3) ธนาคารยูเนียน แบงก์ ออฟ ฟิลิปปินส์ เป็นผูช้นะการประมูลซ้ือ
พอร์ตธุรกิจสินเชื่อ ในประเทศฟิลิปปินส์ และ (4) ธนาคารฟู่บอน เป็นผู้ชนะการประมูล
ในประเทศจนี โดยก่อนหน้านี้ ซิต้ีกรุ๊ป อิงก์ ประกาศยุติกจิการรายย่อยในเอเชีย ยโุรป
และตะวันออกกลาง รวม 13 ตลาด

• ความเห็น : เรามองว่าดีลนี้จะท าให้ Market Share ในตลาดสินเชื่อ Credit Card และ
P.Loan ของ BAY เพิ่มจาก 18% ของมูลค่าตลาดรวม ~ 1,000,000 ล้านบาท เป็น
25% คาดช่วยเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของ BAY ขณะที่กลุ่มลูกค้าของ
ธนาคารซิตี้แบงก์ และ BAY ยังมีความใกล้เคียงกัน คาดสามารถ Cross selling
Product สินเชื่อท าได้ง่าย ส าหรับแนวโนม้ผลประกอบการ 4Q/64 คาดก าไรสทุธิ
ของ BAY ลดลง QoQ ผลของปัจจัยฤดูกาล และธนาคารยังอยู่ใน Mode เฝ้าระวัง
สินเชื่อ ท าให้คาด ECL ยังคงอยู่ในระดับสูง

• ค าแนะน า : ณ ระดับราคาหุ้นปจัจุบันที่ 36.50 บาท เรามองว่าสะท้อนประเด็นการซ้ือ
กิจการคร้ังนี้ไปบา้งแล้ว เนื่องจากประกาศต้ังแต่ตน้เดือน พ.ย.64 ท าให้เหลือ Upside
ไม่มาก ท าใหแ้นะน าเพียง “ถือ” ราคาเป้าหมายที่ 35.00 บาท (Bloomberg
Consensus)
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