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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

CPF
เจริญโภคภัณฑ์อาหาร

มองฟ้ืนตวัจากราคา

เนือ้สัตวใ์นประเทศที่

เพิม่ขึน้ตอ่เน่ืองหลัง

การคลาย Lock Down

Accumulate

• แม้ราคาสุกรในเวียดนามยังต ่าหลังความต้องการกระทบจากการระบาดของ
COVID-19 แต่คาดผลการด าเนินงานหลักใน 4Q64 ฟื้นตัวได้ หลังราคาเน้ือสัตวใ์น
ไทยและจนีท่ีมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยราคาไก่ในประเทศล่าสุดอยู่ท่ี 38 บาท/
กก. เพิ่มข้ึนจากราคาเฉลี่ย 3Q64 ราว 25% และราคาสุกรในประเทศล่าสุดราว 80
บาท/กก. เพิ่มข้ึนจากราคาเฉลี่ย 3Q64 ราว 9% ขณะที่ราคาเฉลี่ยรายไตรมาส
เพิ่มข้ึน 4%QoQ ทั้งไก่และสุกร นอกจากนี้ ราคาสุกรในจีนล่าสุดอยู่ท่ี 17.82 หยวน/
กก. เพิ่มข้ึนราว 21% จากราคาเฉลี่ย 3Q64

• มองป’ี65 ฟื้นตวัต่อเน่ืองตามการบริโภคท่ีฟื้นตวัขึ้น และการส่งออกไกท่ี่คาดเติบโต
ในภูมิภาค EU หลังมอง Supply ไก่ของ EU จะได้รับผลกระทบเร่ืองแรงงานจาก
กรณี BREXIT รวมถึงส่วนแบ่งก าไรจาก CPALL ที่เพิ่มขึ้นตามเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัว

• คาดมีการบันทึกก าไรพิเศษจากการโอนกิจการ CPRH ให้กับ MAKRO โดย CPF ถือ
MAKRO ราว 1 พันล้านหุ้น ด้วยต้นทนุราว 40.80 บาท/หุน้ และจะมีการร่วมเสนอ
ขาย 78 ล้านหุ้น ซึ่งคาดจะท าให้ CPF ได้รับเงินจากการขายหุ้นราว 3.3 พันลบ.

• คาดปี’64 หดตวั 49% หลังราคาเน้ือสัตว์กระทบจากความต้องการท่ีลดลงในช่วง
Lock Down แตค่าดฟื้นตัวข้ึนไดร้าว 15% ในป’ี65 โดยมองผลการด าเนินงานหลัก
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว คงค าแนะน า “สะสม” และราคาเหมาะสมปี’65 ที่ 30.00 บาท

Target 30.00 tb
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