
(www.set.or.th) บรษัิท Land and Houses U.S.A., Inc. (บริษัทย่อย
LH ถือหุ้น 100%) ได้เข้าซื้อโรงแรมแห่งหนึ่ง (The SpringHill Suites
by Marriott) ในเมืองอนาไฮม์ รัฐแคลิฟอร์เนีย สหรัฐอเมริกา ราคา 31
ล้านเหรียญสหรฐั หรือ 1,056 ล้านบาท (เป็นราคาที่ตกลงกนัระหว่างผู้
ซื้อและผูข้าย (DKN Hotels)) โดยเป็นการซื้อขาด และได้เปน็เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิในที่ดิน พืน้ที่ 2.07 เอเคอร์ พรอ้มอาคารทีม่ีห้องพัก 120 ห้อง
โดยบริษัทจะน าไปเพื่อให้เช่า

LH มีรายไดค้่าเช่า 9M/64 จ านวน 1,229 ล้านบาท (6%ของรายไดร้วม)
ลดลง 34% ผลกระทบจาก Covid-19 และการซื้อ รร. ครัง้นี้ จะชว่ย
เพิ่มรายได้ค่าเชา่ แต่คาดสัดสว่นยังไมม่าก อย่างไรก็ตาม คาดชว่ยลด
ความผันผวนจากธุรกจิอสงัหาฯ ได้บ้าง

รายได้หลักของ LH ยังมาจากอสงัหาฯ โดยเฉพาะบ้านเดี่ยวและที่ดิน
9M/64 อยู่ที่ 17,822 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 11% ที่เหลือเป็น Condo และทาวน์
เฮ้าส์ 2,033 ล้านบาท และ 2,270 ล้านบาท ตามล าดับ โดย LH มี
เป้าหมายรายได้ป’ี64 ที่ ~30,000 ลา้นบาท ท าให้คาด 4Q/64 มีรายได้
~8,000 ล้านบาท ดีขึ้น qoq

LH คงเหลือเปิด 5 โครงการใหมใ่น 4Q/64 มูลค่ารวม 8,920 ล้านบาท
ซึ่งท าให้ทัง้ป’ี64 เปิดโครงการใหม่ มูลค่ารวม 19,680 ล้านบาท ขณะที่มี
Backlog (ก.ย.’64) 6,475 ล้านบาท ทยอยรับรู้ 4Q/64 และป’ี65
3,858 ล้านบาท และ 2,617 ล้านบาท ตามล าดับ

ความนา่สนใจของ LH อยู่ที่เงินปนัผล 2 ครั้งต่อปี คิดเปน็ Div.Yield
~6.5-7.0% ขณะที่ปี’65 คาดรายได้และก าไรสทุธิ 34,787 ล้านบาท และ
8,078 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 10% และ 17% และราคาเปา้หมายป’ี65 อยูท่ี่
10.00 บาท (Bloomberg Consensus)

LH – เข้าซ้ือ รร. ใน USA มูลค่า 1,056 ล้านบาท
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มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวันราคาฟื้นตัวจาก
แนวรบัหลักระยะยาว แกว่งตวัองิทางบวกตาม
แนวโน้มหลักที่มีการฟอร์มตัวคล้ายสามเหลี่ยม
ขนาดใหญ่และมกีารท าจุดสงูสุดใหม่ต่อเนื่อง ขณะที่
เครื่องมือทางเทคนคิ MACD และ RSI ในระยะสั้น
ฟื้นตัวขึน้ ให้สัญญาณซือ้ ท าให้คาดว่าราคามโีอกาส
ปรับตวัขึน้ได้ต่อเพือ่ทดสอบจดุสงูสุดก่อนหน้าเป็น
อย่างน้อย สามารถซ้ือเล่นสัน้และ Follow buy เมื่อ
ท าจุดสูงสุดใหม่ได้
Recommend
ซื้อเล่นส้ัน / Follow buy เหนอื 8.90 
Support : 8.25 / 7.95
Resistance : 8.90 / 9.50
Stop : <8.20

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ้า่นควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของ

บรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้งสมบูรณแ์ละเช ือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอือาจ
ใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ล่าวถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ เอกสารฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เท่านั้น มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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