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ขยายฐานผู้ป่วย โดยการเข้าร่วมโครงการเบิกจ่ายสวัสดิการรักษาพยาบาล
ข้าราชการ ซึ่งผู้ป่วยที่ใช้สิทธิจะได้รับการสนับสนุนค่ารกัษาพยาบาลจาก
กรมบัญชกีลางราว 40-60% โดยเรามีมุมมองเป็นบวก หลัง RJH คาดว่าจะมี
ฐานผู้ป่วยเพิ่มขึน้ ราว 7-8 หมื่นคน และมองว่า RJH มีจุดดึงดูดกลุ่มผู้ป่วย
ดังกล่าว จากการเป็นโรงพยาบาลเอกชนที่ไม่ต้องรอคิวรักษานานเท่า
โรงพยาบาลของรัฐ รวมถึงมองว่าเป็นกลุ่มผูป้ว่ยทีม่ีอัตราท าก าไรสูง คาดจะ
ช่วยหนุนทั้งรายได้และผลการด าเนินงานในระยะยาวได้

นอกจากนี้ RJH ยังขยายฐานผู้ป่วยประกันสังคม โดยเพิม่จากปัจจุบันที่มีผูป้่วย
ในกลุ่มนี้ราว 2 แสนคน เป็น 2.4 แสนคน ในป’ี65

ความคืบหน้าในการสร้างโรงพยาบาลหนองแค มูลค่าราว 580 ล้านบาท คาดใช้
เงินทนุจากการกู้ยืม ราว 300 ล้านบาท โดย RJH จะถือหุ้นราว 76% อยู่
ในช่วงยืน่ขอ EIA ในเดือนธ.ค. นี้ คาดสร้างเสร็จช่วงกลางปี’66 และคืนทุน 3 -
4 ปีหลังเปิดให้บริการ

สถานการณ์ COVID ที่ระบาดหนัก ช่วยหนุนรายได้และก าไรใน 3Q/64 สูงสุด
เป็นประวัตกิารณ์ อย่างไรก็ตามสถานการณ์ดังกล่าวส่งผลต่อคนไข้ที่ไม่
เกี่ยวข้องกับ COVID ต้องการมาโรงพยาบาลลดลง (U-rate ลดลงเหลือ
60% จาก 80% ในชว่งก่อน COVID) รวมถงึส่งให้เกิดสถานการณ์ขาดแคลน
เลือดซึ่งท าให้มีเคสผ่าตัดลดลง ขณะทีค่่ารกัษาพยาบาลต่อหัวเพิ่มขึ้นสูงทัง้
OPD และ IPD เนือ่งจากผู้ป่วยที่เข้ารับการรกัษาในช่วงเวลาดังกล่าวเป็น
ผู้ป่วยหนกั โดยเรามองว่าแม้สถานการณ์ COVID ที่คล่ีคลายลงอาจส่งผล
กระทบต่อรายได้ในส่วนที่เกี่ยวข้องกบั COVID ในระยะส้ัน แต่ในระยะยาวยังมี
มุมมองเป็นบวกจากฐานผู้ป่วยที่เพิม่ขึน้ รวมถงึจ านวนผู้ป่วย OPD และ IPD ที่
กลับมาใช้บริการมากขึ้น

แม้คาด 4Q/64 ลดลง QoQ จากรายได้ในส่วนของ COVID ที่ลดลงตาม
สถานการณ์ แต่มองยังเติบโตสูง YoY โดยมีมุมมองบวกในระยะยาวตามที่
กล่าวข้างต้น ราคาเหมาะสม (Bloomberg Consensus) 36.00 บาท
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มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวันราคาแกวง่ตัว
ออกดา้นข้างทะลุผ่าแนวต้านที่เส้นแนวโน้มขาลง
ระยะสัน้-กลางแล้วเริ่มแกว่งตวัในรปูแบบ
Ascending Triangle รอเลือกทาง พรอ้ม
ปริมาณการซื้อขายที่เบาบาง ขณะที่เครื่องมือทาง
เทคนิค MACD และ RSI ยังคงออ่นก าลังอยู่ ท า
ให้คาดวา่ราคามโีอกาสแกว่งตวัออกด้านข้างใน
กรอบดังกล่าวได้ต่อ

Recommend
ซื้อเม่ือทะลุแนวต้าน (35.00)
Support : 32.75 / 31.50
Resistance : 35.00 / 37.75
Stop : หากวกตัวลงต ่ากว่า 34.50
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