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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี้ ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ เอกสาร

ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์ หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง

หลังย่ืนเอกสารประมูลเม่ือ 27/12/64

คาดทราบผลสายสีม่วงใต้ 1Q/65 

โดยมีผู้ย่ืนประมูล :

CK, STEC, ITD, NWR และ UNIQ

ประเดน็ : (27/12/64) การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) เปิดให้ผู้ซื้อเอกสารประกวดราคาจ้าง
ก่อสร้างงานโยธา โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน - ราษฎร์บรูณะ (วงแหวนกาญจนาภิเษก) จ านวน 6
สัญญา โดยมีผู้เข้ายื่นเอกสารประมูลทั้งหมด 5 ราย จากซื้อเอกสารทั้งหมด 12 ราย (ไทย 7 ราย ต่างชาติ 5 ราย)

หมายเหตุ โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน - ราษฎร์บูรณะ (วงแหวนกาญจนาภิเษก) มีระยะทางรวม 23.6 กม. เป็นโครงสร้าง
ทางวิ่งใต้ดิน 13.6 กม. จ านวน 10 สถานี และโครงสร้างทางวิ่งยกระดับ 10 กม. จ านวน 7 สถานี มีราคากลาง 7.87 หมื่นล้านบาท เมื่อรวม
กับวงเงินเผื่อเหลือเผื่อขาด(Provisional Sum) 3.58 พันล้านบาท จะอยู่ที่วงเงิน 8.2 หมื่นล้านบาท มีแผนเริ่มก่อสร้างปี 65 และเปิด
ให้บริการปี 70

ความเห็น : คาดใช้ระยะเวลาอย่างน้อย 3 เดือน ในการพิจารณาและประกาศผลผูป้ระมูลราคาต ่าสดุ โดยแบ่งการ
พิจารณาข้อเสนอ ซองที่ 1 ข้อเสนอด้านคุณสมบัติ ซองที่ 2 ข้อเสนอทางเทคนคิ และซองที่ 3 ข้อเสนอด้านราคา คาด
ลงนามสัญญาฯ ภายในเดือน ม.ีค.’65 คาดเป็นปัจจัยหนนุหุ้นในกลุ่มรับเหมากอ่สร้าง โดยเฉพาะผู้ยื่นเอกสารประมูล
ทั้ง CK, STEC, ITD, NWR และ UNIQ ที่คาดมีแรงเก็งก าไรตามชว่งประกาศผลประมูลตามระยะเวลาข้างต้น

ค าแนะน า : ภายใต้การทยอยเปิดโครงการต่างๆ ที่คาดทราบผลตั้งแต่ 2Q/65 เป็นต้นไป ท าให้คาดการรับรู้รายได้
ปี’65 ของผู้ประกอบการมีแนวโน้มทรงตัวเมื่อเทียบกับปี’64 คาดส่วนใหญ่ยังมาจาก Backlog ที่มีอยู่ ซึ่งลดลง
ตามล าดับ หลังช่วง 1-2 ปีที่ผ่านมาการประมูลงานมีความล่าช้า

โดยการลงทุนกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง แนะน าหุ้นที่สามารถหางานอื่นเข้ามา เพื่อรับเความเสี่ยงจากความล่าช้า/
ไม่แน่นอนงานประมูลโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ รวมถึงมีรายได้อื่นเข้ามาชดเชยความผันผวนของธุรกิจ
ก่อสร้าง ที่น่าสนใจ ได้แก่ “CK” (ราคาเปา้หมาย 24.50 บาท) ส าหรับการลงทุนในระยะกลาง-ยาว
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