
Outlook 2565 : กลุม่ ICT น ้ำหนกัเทำ่ตลำด
กำรควบรวม DTAC-TRUE จะ
ท ำให้กำรแข่งขันในกลุ่มฯ ผ่อน
คลำยลง ประโยชน์จงึตกกบั
ADVANC โดยปริยำย ขณะที่
Synergy ระหว่ำง DTAC-TRUE
จะเริม่ชัดเจนใน 2H65 หลังจำก
กำรท ำ Due Diligence แล้ว
เสร็จ ด้ำนประกฎระเบียบกำร
ควบรวม คำดว่ำจะเป็นเพียงกำร
ออกกำรก ำกบัเพิม่เติม จำก
กสทช. ซึ่งไมถ่ือเปน็อปุสรรคที่
ส ำคัญ
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ภำพรวมกลุม่ ICT “น ำ้หนกัเทำ่ตลำด” อุตสำหกรรม Mobile Operator ในปี 2565 แม้ว่ำมีปัจจัยลบจำกกำร
บริโภคโดยรวมที่ฟืน้ตัวจำก COVID-19 ได้เช่ืองช้ำ แต่ถกูชดเชยด้วย เทรนด์ 5G ที่หนนุ ARPU ส่วนเพิ่มรำว
10-15% รวมถงึ กำรที่ผู้เลน่หลัก จะเหลือเพียง 2 รำย ที่มีขนำดใกล้เคียงกนั หลังจำกกำรควบรวม DTAC-
TRUE ซึ่งจะท ำให้กำรแข่งขนัลดควำมเข้มขน้ลง และมีควำมจ ำเป็นในกำรใช้กลยุทธ์รำคำน้อยลง โดย DTAC-
TRUE จะสำมำรถหำก ำไรสว่นเพิม่ได้จำกกำรลดต้นทนุที่ซ ้ำซ้อน โดยไม่ต้องกงัวลเรื่องสว่นแบง่ตลำดเหมือนกบั
ในอดีต ด้ำน THCOM ยังคงต้องรอควำมชัดเจนจำก กสทช. เรื่องกำรประมูลวงโคจร และแผนธุรกิจ รว่มกบั
NT ซึ่งคงต้องรอ กสทช. ชุดใหม่ มำให้ควำมชัดเจน

ค ำแนะน ำกำรลงทนุ : เรำมองว่ำ แนวโนม้รำคำหุ้น DTAC และ TRUE น่ำจะ Sideway อยู่บริเวณรำคำ Tender
Offer ในระหว่ำงช่วง Due Diligence ดังนั้น ADVANC จึงเป็นทำงเลือกทีด่ีกวำ่

Source : STATISTA

ผู้เล่นในอุตสำหกรรมดำวเทยีม
หนึ่งเดียวของไทยอย่ำง THCOM
นอกเหนือจำกกำรไดร้บัแรง
กดดัน จำกควำมควำมไม่แนน่อน
ของภำครัฐฯ ภำวะอุตสำหกรรม
ที่อิ่มตัว ยังเปน็ปัจจัยลบเพิม่เติม
โดยในภำพรวมตลำดบรกิำร
ดำวเทียมทัว่โลก หดตัวรำว 3%
ต่อปีในช่วง 3 ปี ที่ผ่ำนมำ โดย
Segment ที่หดตัว คือ Satellite
TV ที่ได้รบัผลกระทบจำก
พฤติกรรมผู้บรโิภคที่เปลี่ยนไป

Source : ARIRA รวบรวม



หุ้นแนะน ำ ADVANC รำคำเปำ้หมำย : 249.00 บำท

 มองว่ำดีลกำรควบรวม DTAC-TRUE เปน็ประโยชน์ต่อ
อุตสำหกรรรมในระยะยำว โดยจะท ำให้ผู้เล่นเหลือเพียง 2
รำย ทีม่ี Market Share และ EBITDA ใกล้เคียงกนั และ
น ำไปสู่กำรแข่งขันที่ลดลง จำกเดิมททีี่ผู้เล่นรำยที่เล็กกว่ำ
มักจะเป็นผู้เริม่ต้นใช้กลยุทธ์รำคำ ในกำรชิงส่วนแบ่งตลำด

 กำรเปน็ Telecom Infrastructure และมีฐำนข้อมูลลูกค้ำ
ถงึ 43.7 ล้ำนรำย เรำจึงมองว่ำ ADVANC จะ เปน็แกน
ส ำคัญในกำร Digitize ผลิตภัณฑ์/บรกิำร ในรูปแบบใหม่ เช่น
กรณีล่ำสุด ที่ AIS-SCB รว่มทนุกัน ในธรุกิจ Digital
Lending ขณะทีก่ำรต่ืนตัวของกลุ่มธรุกิจต่ำงๆ เพื่อเข้ำสู่
กำร Digitalization สินค้ำ/บริกำร ล้วนต้องกำร Big Data
ซึ่งในแง่ของ ADVANC มีฐำนข้อมูลผู้ใช้จ ำนวนมำก

 ตลำด 5G ที่มีข้อดี คือ มี ARPU ส่วนเพิม่รำว 10-15% เรำ
มองว่ำตลำดส่วนนี้จะถูกกระตุ้นเพขึน้อีก จำกทกุผู้เล่นใน
อุตสำหกรรม โดยเฉพำะกบั DTAC ที่สำมำรถลดข้อจ ำกัด
เรื่องคลืน่ หลังควบรวมกบั TRUE ซึ่งเรำกลบัมองว่ำเปน็
กำรพัฒนำตลำด 5G ในภำพรวม ซึ่งดีต่ออุตสำหกรรม

 กำรจัดตั้ง Infrastructure Fund น่ำจะเกิดขึ้นใน 2565 นี้
 เรำประเมนิมูลค่ำเหมำะสมปี 2565 ได้ที่ 249.00 บำท โดย

อิง EV/EBITDA เฉลี่ย 5 ปทีี่รำว 9 เท่ำ ยังคงแนะน ำ “ซื้อ
ลงทุน”
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Corporate Governance Rating (CG Score)

ADVANC, AKP, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BRR, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CKP, CM, CNT, COL, CPF, CPI,
CPN, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EA, EASTW, EGCO, GC, GEL, GFPT, GGC, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI,
INTUCH, IRPC, IVL, JSP, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MBK, MCOT, MINT, MONO, MTC, NCL, NKI, NVD, NYT, OISHI, OTO,
PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PPS, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, ROBINS, S&J, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SDC, SE-ED, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP, THAI, THANA,
THANI, THCOM, THIP, THREL, TIP, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, UAC, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA,
WINNER

2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMANAH, APCO, AQUA, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, ATP30, AU, AUCT,
AYUD, BA, BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BGRIM, BIZ, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BROOK, BTW, CBG, CEN, CENTEL, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CI,
CIMBT, CNS, COM7, COMAN, CPALL, CSC, CSP, DCC, DCORP, DDD, EASON, ECF, ECL, EE, EPG, ERW, ETE, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX,
GCAP, GLOBAL, GULF, HARN, HPT, HTC, HYDRO, ICN, ILINK, INET, IRC, ITD, JAS, JCKH, JKN, JWD, K, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KTIS, L&E, LANNA,
LDC, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MALEE, MBKET, MC, MEGA, METCO, MFC, MFEC, MK, MOONG, MSC, MTI, NCH, NEP, NEX, NINE,
NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PDI, PJW, PLAT, PM, PORT, PPP, PREB, PRECHA, PRINC, PRM, PT, QLT, RICHY, RML, RS,
RWI, S, S11, SALEE, SANKO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SKE, SMK, SMPC, SMT, SNP,
SORKON, SPC, SPI, SPPT, SPVI, SR, SSF, SST, STA, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TEAM, TFG, TFMAMA,
THRE, TIPCO, TK, TKN, TKS, TM, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOA, TOG, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TRITN, TRT, TSE, TSR, TSTE, TTA,
TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UWC, VNT, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZMICO

7UP, ABICO, ABM, AEC, AEONTS, AF, AJ, ALUCON, AMARIN, AMC, AS, ASAP, ASEFA, ASIAN, B52, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BR, BROCK,
BSBM, BTNC, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, CITY, CMO, CMR, COLOR, CPL, CPT, CRD, CSR, CTW, CWT, D, DCON, DIGI, DIMET, EKH, EMC, EPCO,
ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FOCUS, FSS, FTE, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GPI, GREEN, GTB, GYT, HTECH, IFS, IHL, III, INOX, INSURE, IRCP, IT, ITEL, J,
JCK, JMART, JMT, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KIAT, KWC, KWG, KYE, LALIN, LEE, LPH, MATCH, MATI, MBAX, M-CHAI, MDX, META, MILL, MJD, MM,
MODERN, MPG, NC, NDR, NETBAY, NNCL, NPK, OCEAN, PAF, PDG, PF, PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PPPM, PRIN, PROUD, PSTC, PTL, RCI, RCL,
RJH, ROJNA, RPC, RPH, SAMCO, SAPPE, SCP, SF, SGF, SGP, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SOLAR, SPA, SPCG, SPG, SQ, SRICHA, SSC, SSP, STANLY,
STPI, SUN, SUPER, SVOA, T, TCCC, TCMC, THE, THG, THMUI, TITLE, TIW, TMD, TOPP, TPCH, TPIPP, TPOLY, TTI, TVT, TYCN, UEC, UMS, UNIQ, VCOM,
VIBHA, VPO, WIN, WORK, WP, WPH, ZIGA

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

ที่มำ : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 13/01/63)
หมำยเหตุ: ข้อมูล CG Score ประจ ำปี 2562 จำกสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย

Wednesday, January 5, 2022
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Collective Action Coalition against corruption (CAC)
Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงกำรแนวรว่มปฏบิตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นกำรทจุรติ

ไดร้บักำรรบัรอง CAC :
ADVANC, AIE, AKP, AMANAH, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASK, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH,
BCP, BCPG, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA,
CIG, CIMBT, CM, CNS, COM7, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW,
ECL, EGCO, FE, FNS, FSS, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GOLD, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA,
HARN, HMPRO, HTC, ICC, IFS, INET, INSURE, INTUCH, IRPC, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI,
KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT,
MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NBC, NINE, NKI, NMG, NNCL, NSI, OCC, OCEAN, OGC, PAP, PATO, PB,
PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPS, PREB, PRG, PRINC, PSH,
PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SC,
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC,
SNP, SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSI, SSSC, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP,
TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TICON, TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TWPC, U, UBIS,
UEC, UKEM, UOBKH, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, WICE, WIIK

ได้ประกำศเจตนำรมณ์เขำ้รว่ม CAC :
2S, ABICO, AF, AI, AIRA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, ANAN, B, BM, BPP, BUI, CHG, CHO, CHOTI, CHOW, CI,
CMC, COL, DDD, DELTA, EFORL, EPCO, ESTAR, ETE, FPI, FTE, ICHI, INOX, IRC, ITEL, JAS, JSP, JTS, KWG, LDC,
LIT, META, MFEC, MPG, NEP, NOK, NWR, ORI, PRM, PSL, ROJNA, RWI, SAAM, SAPPE, SCI, SEAOIL, SHANG,
SKR, SPALI, STANLY, SYNEX, TAE, TAKUNI, TMC, TOPP, TPP, TRITN, TVO, UV, UWC, WHAUP, XO, YUASA, ZEN

ที่มำ : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 13/01/63)

หมำยเหตุ: ข้อมูลบริษัทที่เข้ำร่วมโครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (Thai CAC) จำกสมำคม
ส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย
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Annual General Meeting : AGM Level

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
ADVANC, AGE, AIE, AIRA, ALT, ALUCON, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ASAP, ASEFA, ASP, BAFS, BAY, BCH, BCP,
BCPG, BEC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTW, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHG, CHOW, CIG, CM, COL, COM7, COTTO, CPN,
CSC, CSP, CSS, DDD, EA, EASTW, EE, EGCO, EKH, ESSO, ETE, FE, FSS, GBX, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL,
GYT, HANA, HARN, ICHI, ILINK, INTUCH, IRPC, IT, IVL, JKN, JSK, JWD, KBANK, KKP, KTC, L&E, LANNA, LDC, LHFG, LIT, MACO, MAJOR,
MAKRO, MATCH, MBK, MCOT, MEGA, MINT, MONO, MPIC, NC, NCH, NCL, NINE, NTV, NUSA, NVD, NYT, OCC, OISHI, ORI, PAP, PDG,
PE, PG, PLANB, PLAT, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, PRM, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QTC, RATCH,
RCL, RS, S&J, SAAM, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SEAOIL, SENA, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT, SMK, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SSC,
SSSC, SST, SUSCO, SYNTEC, TAE, TBSP, TFMAMA, THANI, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, TMILL, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TRC,
TRU, TSR, TSTE, TTW, TU, TVD, TVT, TYCN, U, UV, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZMICO

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่
2S, AAV, ABM, ADB, AF, AHC, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, AMA, AMANAH, APCO, APCS, APURE, AQUA, ARROW, AS, ASIA, ASIMAR, ASK,
ASN, AUCT, AYUD, BA, BANPU, BBL, BDMS, BEM, BFIT, BGC, BGT, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BROOK, BSBM, BSM, BTNC, BWG,
CAZ, CBG, CCET, CCP, CEN, CGH, CHO, CI, CIMBT, CK, CKP, CNS, CMAN, CMC, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPALL, CPF,
CPI, CRANE, CRD, CSR, CTW, CWT, DCC, DCORP, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASON, ECF, ECL, EFORL, EPCO, ERW, ESTAR,
FLOYD, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GC, GCAP, GEL, GENCO, GFPT, GGC, GIFT, GJS, GL, GLAND, GLOW, GPI, GREEN,
HMPRO, HPT, HTC, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, ICC, IFS, IHL, III, INET, INOX, INSURE, IIRC, IRCP, ITD, ITEL, J, JAS, JCK, JMART, JMT,
JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KCAR, KCE, KGI, KIAT, KOOL, KSL, KTB, KTIS, KWC, KWG, LALIN, LEE, LH, LOXLEY, LPN, LPN, LRH,
LST, M, MALEE, MATI, MBAX, MBKET, M-CHAI, MCS, META, METCO, MFEC, MK, MODERN, MOONG, MPG, MSC, MTC, MTI, NBC, NEP,
NER, NETBAY, NEX, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NPK, NPPG, NSI, NWR, OCEAN, OGC, OTO, PACE, PAF, PATO, PB, PCSGH, PDI,
PDJ, PF, PHOL, PIMO, PJW, PK, PL, PLANET, PLE, POST, PPM, PPPM, PRAKIT, PREB, PRIN, PROUD, PYLON, QH, QLT, RCI, RICHY,
RJH, RML, ROBINS, ROH, RP, RPC, RPH, RSP, RWI, S, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAWAD, SANKO, SCB, SCCC,
SCI, SCN, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SE-ED, SELIC, SFP, SGF, SIAM, SINGER, SISB, SKE, SKN, SLP, SMART, SMPC, SNP, SOLAR,
SORKON, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SR, SSF, STA, STEC, STI, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SVOA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAKUNI,
TASCO, TCJ, TCC, TEAM, TEAMG, TFG, TFI, THAI, THANA, THCOM, THE, THG, THIP, THRE, THREL, TIC, TIW, TKN, TKS, TM, TMC, TMD,
TMT, TNL, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TPLAS, TPP, TQM, TRT, TRUE, TSC, TTA, TTCL, TTI, TVI, TWP, TWPC, UAC,
UBIS, UEC, UMI, TCAP, TCCC, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VARO, VIBHA, VIH, VNT, WACOAL, WAVE, WIIK, WIN, WORK,
XO, YUASA

บริษทัทีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
7UP, ABICO, ACAP, ACC, AEC, AH, AI, AQ, ATP30, AU, B, BAT-3K, BEAUTY, BM, BROCK, BUI, CGD, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CHUO,
CPL, CPT, D, DCON, EIC, FANCY, FTE, GTB, IEC, JCT, JTS, KDH, KWM, MAX, MDX, MFC, MGT, MILL, MJD, MM, MVP, NEW, NEWS, NFC,
OHTL, OSP, PERM, PMTA, PRO, PSTC, RAM, ROCK, ROJNA, SAM, SAUCE, SF, SGP, SHANG, SIMAT, SKY, SMM, SMT, SONIC, SPACK,
SQ, SRICHA, SSP, STAR, STHAI, SVH, T, TC, TCMC, TGPRO, THMUI, TIGER, TITLE, TMI, TNPC, TNR, TPCH, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSE,
UMS, UPA, UREKA, VCOM, VI, VNG, WP, ZEN
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Disclaimer

รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”)เพื่อ
เป็นข้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ เท่ำนั้น มิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน
เพื่อกำรซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ โดยใช้
วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทั้งพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดใน
ควำมเสียหำยอันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำทำงตรงหรือทำงอ้อม
ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกันควำมถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือ
ใดๆ ของข้อมูลในรำยงำนนี้ ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท พนักงำนที่เกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรือ อำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำร
ทำงกำรเงินอื่นๆ กับบริษัทที่กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ไอร่ำขอสงวนสิทธิ์ในกำร
เปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ เอกสำรฉบับนี้ใช้ภำยใน
ไอร่ำ เท่ำนั้น มิได้จัดท ำขึ้นส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่ำง
ใด
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