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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

CPF
เจริญโภคภัณฑ์อาหาร

ได้ประโยชนจ์าก
ราคาสุกรทีพุ่ง่สูง

BUY

• ราคาสุกรในประเทศล่าสดุอยู่ที่ 110 บาท/กก. เพิ่มขึ้นจากราคาเฉลี่ย 3Q/64 และ 4Q/64 ถึง 50%
และ 40% ตามล าดับ หลังโรคระบาดกระทบตอ่ทั้งการเลี้ยงและปริมาณสุกรในประเทศอย่างมี
นัยส าคัญ โดยกรมปศุสัตว์เผยว่ามีการตรวจพบเชือ้ ASF ในจ.นครปฐม เมื่อวันท่ี 11 ม.ค. 65 ที่
ผ่านมา ซึ่งเป็นคร้ังแรกท่ีมีการยืนยันการพบโรค ASF ในไทย ทั้งน้ี หากโรคระบาดที่อตุสาหกรรม
สุกรในประเทศก าลงัเผชญิอยูเ่ป็นโรค ASF จริง มองมีโอกาสกระทบกับ Supply สุกร ถึง 50%
หากอ้างอิงจากการระบาดในหลายประเทศที่เกิดขึ้นในช่วง 1-2 ปีก่อนหน้า โดยจะกระทบกับผู้เลีย้ง
รายยอ่ยมากกว่ารายใหญ่ และมองว่าจะหนุนให้ราคาสุกรยืนสูงได้ถึงช่วง 3Q/65 เป็นอย่างน้อย
สอดคล้องกับคาดการณ์ของกรมปศุสัตว์ที่คาดราคาสุกรจะสงูตอ่เนื่องถึงเดอืนก.ค. ปี’65 เช่นกัน

• โรค ASF เป็นโรคติดเชือ้รุนแรงในสุกรที่มีเชือ้ไวรสัที่มีความคงทนสูงตอ่สภาพแวดลอ้ม โดย
ปัจจุบันยังไม่มียารักษาและส่งผลใหส้กุรเสยีชีวิต แต่ไม่ส่งผลตอ่มนุษยแ์ตอ่ยา่งใด

• คาดผลการด าเนินงานหลักฟื้นตัวใน 4Q64 โดยมีปัจจัยหลักจากราคาเนื้อสตัว์ท่ีมีฟื้นตัวขึ้นในไทย
และจีน ขณะที่มองภาพรวมปี’65 ฟื้นตัวแข็งแกร่ง จากท้ังราคาสุกรที่เพิ่มขึ้นและคาดยืนสงู
ต่อเนือ่ง การบริโภคท่ีฟื้นตัวขึ้น และการส่งออกไก่ที่คาดเติบโตในภูมิภาค EU หลังมอง Supply ไก่
ของ EU จะได้รับผลกระทบเรือ่งแรงงานจากกรณี BREXIT รวมถึงส่วนแบ่งก าไรจาก CPALL ที่
เพิ่มขึ้นตามเศรษฐกิจที่ฟืน้ตัว

• คงประมาณการเดมิ โดยแม้คาดปี’64 หดตัว 49% แต่มองฟื้นตัวขึ้น 15% ในป’ี65 ขณะที่มองมี
โอกาสปรับประมาณการปี’65 เพิ่มขึ้น หลังมีความชัดเจนในเรือ่งโรคระบาดและมาตรการควบคุม/
เยียวยาจากภาครัฐ แนะน า “ซื้อ” และราคาเหมาะสมปี’65 ที่ 30.00 บาท

Target 30.00 tb
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ความเสี่ยง: สถานการณ์การระบาดของโรครุนแรงมากกว่าคาด


