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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด
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• KBANK เตรียมร่วมทุน “ไบแนนซ์” ต้ัง Exchange ซ้ือขายเหรียญดิจิทัล (ข่าวหุ้น
19/1/65)…บริษัท Binance ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มซื้อขายเหรียญเงินดิจิทัลรายใหญ่สุดในโลก
อยู่ระหว่างศึกษาแนวทางการตั้งบริษัทร่วมทุนส าหรับซื้อขายเงินดิจิทัล กับ KBANK โดย
ตั้งบริษัทร่วมทุนจะเป็นความร่วมมือทั้ง 2 ฝ่าย ในการสร้าง Exchange ให้ใหญ่
ระดับประเทศ คาดมีมูลค่าไม่น้อยกว่าแสนล้านบาท อย่างไรก็ตามผู้ที่เกี่ยวข้องกับ
ดีล ร่วมกับ Binance อาจต้องชี้แจง ก.ล.ต. ในกรณีการประกอบกิจการโดยไม่ไดรั้บ
ใบอนุญาต ซึ่งจะท าให้บริษัทลูกของธนาคารมีอุปสรรค หากจะร่วมทุน กับ Binance
เนื่องจากไบแนนซ์ขาดคุณสมบัติ ขณะที่ ธปท. จะอนุมัติให้บริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย
ร่วมกับ Binance หรือไม่นั้น ยังต้องรอความชัดเจนอีกครั้ง เนื่องจากกสิกรไทยเป็น
สถาบันการเงินที่อยู่ภายใต้ก ากับของ ธปท.

• ความเห็น...เรามองว่าดีลนี้จะช่วยให้ความสามารถในการแข่งขันของ KBANK ในการเข้าสู่
ตลาด Crypto currency เพ่ิมขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะคู่แข่งที่ส าคัญ เช่น SCBX ที่ซื้อ
Bitkub online ไปก่อนหน้านี้ นอกจากนี้การได้ Binance ซึ่งเป็น Crypto currency
Exchange อับดับ 1 ของโลก มาเป็น Partner ท าให้ KBANK เข้าสู่ตลาดคริปโตระดับโลก
ตามรอย SCBX ไดไ้ม่ยาก ส าหรับผลกระทบต่อ SCBX ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของ Bitkub
online เราคาดจะมีผลกระทบไม่มาก ด้วยสาเหตุดังนี้ (1) สภาพคล่องในการเทรดมีส่วน
ส าคัญส าหรับ Exchange (2) เคร่ืองมือทางการเงินที่ Binance ได้เปรียบในตลาดโลกไม่
สามารถใช้ได้ เช่น Future, Launchpad และ Stake เป็นต้น เนื่องจากต้องขออนุญาต
กลต. (3) เราคาดการเข้ามาของ Binance ในตลาดไทยจะคล้ายๆ กับ US คือ ผู้น าตลาด
อย่าง Coinbase ยังคงเป็นผู้น าตลาด และมูลค่าการซื้อขายยังคงทิ้งห่างจาก Binance
US และ (4) ค่าธรรมเนียมในการซื้อขายจะลดลง เนื่องจากการแข่งขันที่สูงขึ้น

• ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” โดยประเมินราคาเป้าหมายปี’65 ท่ี 185.00 บาท อิง PBV ท่ี 0.9 เท่า
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