
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

ADVANC
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส

4Q64 มีก ำไรปกติ
6,700 ล้ำนบำท

ใกล้เคียงคำด 

Long-Term Buy

• 4Q64 มีก าไรปกติ 6,700 ลบ. ลดลง 1.5%QoQ, 2.9%YoY โดยแม้มีรายได้เพิ่มขึ้น
18.8%QoQ, 9.3%YoY จาก iPhone 13 ที่เปิดตัวในเดือนตุลาคมทีผ่่านมา แต่
ต้นทนุขายและบริการเพิ่มขึ้น 27%QoQ จาก 1) ต้นทนุขาย iPhone ที่เพิ่มขึ้นตาม
ยอดขาย และ 2) การท าการตลาด 5G ซึ่งส่งผลให้มผีู้ใช้งานราว 2.2 ล้านราย
มากกว่าเป้าหมายท่ี 2 ล้านราย ประกอบกับค่าใชจ้่ายในการขายท่ีเพิ่มข้ึน 21%QoQ
จากการท าแคมเปญส่งเสริมการขาย iPhone และการผลักดันตลาด 5G ส่งผลให้
NPM ลดลงเป็น 13.6% จาก 15.0% ใน 3Q64

• คาดปี’65 รายได้เติบโตราว 3% จากการผลักดันตลาด 5G และธุรกิจอินเทอร์เน็ต
บ้านอย่างต่อเนื่อง โดยบริษัทตัง้เป้ามีผู้ใช้งาน 5G เพิ่มข้ึน 1 เท่าตัวจาก 2.2 ลา้น
รายในป’ี64 จากจ านวน Devices ในตลาดท่ีเพิ่มข้ึน และตั้งเป้าผู้ใช้บริการ
อินเทอร์เน็ตเพิ่มข้ึนจาก 1.8 ล้านรายเป็น 2.2 ล้านราย อย่างไรก็ตาม คาด EBITDA
เติบโตได้ราว 1% จากการท าการตลาด 5G ต่อเนื่อง ซึ่งส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น

• ปันผล 4.24 บาท/หุ้น ข้ึน XD วันที่ 18 ก.พ. 2565
• คงค าแนะน า “ซื้อลงทุน” และมูลค่าเหมาะสมปี’65 ที่ 249.00 บาท อิง

EV/EBITDA เฉลี่ย 5 ปีท่ีราว 9 เท่า

Target 249.00 tb
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