
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

INTUCH
อินทัช โฮลดิ้งส์

4Q64 ก ำไรสุทธิ

ลดลง1.9%QoQ ตำม

ผลกำรด ำเนินงำนของ

ADVANC

Fully Valued

• ADVANC รายงานก าไรปกติใน 4Q64 ที่ 6,700 ล้านบาท ลดลง 1.5%QoQ และ
2.9%YoY โดยมีรายได้ เพิ่มขึ้น 18.8%QoQ หลักๆ จาก iPhone 13 ที่เปิดตัว เมื่อ
ตุลาคม ที่ผ่านมา รวมถึงรายได้การให้บริการหลัก สูงขึ้นราว 2% จากการเติบโตของ
รายได้ทั้งธุรกิจมือถือ อินเทอร์เน็ต และ Cloud/Data Center/ICT Solution
อย่างไรก็ตาม ด้านต้นทุนเพิ่มขึ้น 27%QoQ ตามยอดขาย iPhone ประกอบกับการ
ผลักดันตลาด 5G และแคมเปญส่งเสริมการขาย ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น 21%QoQ
กดดัน NPM ลดลงเป็น 13.6% จาก 15.0% เม่ือ 3Q64

• ด้าน THCOM มีผลขาดทุนปกติ 13 ล้านบาท ใน 4Q64 จากขาดทุนปกติ 61 ล้านบาท เมื่อ
3Q64 หลังสัญญาสัมปทานดาวเทียมสองดวง ได้แก่ ไทยคม 4 (T4) และ ไทยคม 6
(T6) สิ้นสุดลงเม่ือเดือนกันยายน ส่งผลให้มีค่าเสื่อมราคาและตน้ทุนลดลง ทั้งน้ี
THCOM ยังได้สิทธ์ิในการเช่าดาวเทียม T4 และ T6 ในการใช้งานเพื่อให้บริการแก่
ภาคเอกชนจนสิ้นสุดอายุการใช้งาน

• INTUCH ประกาศเงินปันผล 1.60 บาท/หุ้น ขึ้น XD วันที่ 23 ก.พ. 2565
• ประเมินมูลค่าเหมาะสมของ INTUCH ที่ 81.00 บาท (Discount 15% จาก NAV ของ

ADVANC และ THCOM) โดย ณ ราคาหุ้นปัจจุบัน เหลือ Upside เพียง 5% จึงคง
ค าแนะน า “Fully Valued”

Target 81.00 tb
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