
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด
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ก ำไรสุทธิปี’64 ท ำ Record 

High ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 2

และยังมีโอกำสทรงตัวใน

ระดับสูงต่อเน่ือง

“ Buy ”

• AP ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 4Q/64 มีก ำไรสุทธิ 994 ล้ำนบำท (-4%qoq และ
+6%yoy) ตำมที่ตลำดคำด และประกำศจ่ำยเงินปันผลรอบปี ’64 อยู่ที่ 0.50 บำท/หุ้น
คิดเป็น Dividend yield รำว 4.6% (XD 10 พ.ค.) หลังกำรโอนโครงกำรแนวรำบ
ยังคงเติบโตดีต่อเนื่อง โดยเฉพำะจำกโครงกำรใหม่ที่มี GPM ดี และกำรใช้ Promotion
รำคำลดลง ส่งผลให้ GPM เฉลี่ย (รวม JV) เพิ่มขึ้นจำก 33.1% เมื่อ 4Q63 มำอยู่ที่
34.1% ใน 4Q64 นอกจำกนี้ AP ยังสำมำรถควบคุม SG&A ดีขึ้น ขณะที่โครงกำร
แนวสูงมียอดโอนที่ลดลง ส่วนหนึ่งจำกไม่มีโครงกำรใหม่แล้วเสร็จ พร้อมส่วนแบ่งจำก
Condo JV ที่ลดลง เช่นกัน

• ภำพรวมทั้งปี’64 มีก ำไรสุทธิ อยู่ที่ 4.54 พันล้ำนบำท (+7.5%yoy) ท ำ record high
ได้ต่อเนื่องเป็นปีที่2 แม้เผชิญกับสถำนกำรณ์กำรระบำดของ Covid-19 และเติบโต
แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับกลุ่มฯ โดย AP สำมำรถเพิ่มส่วนแบ่งฯ ในตลำดแนวรำบต่อเนื่อง

• Business direction ที่ Aggressive ในปี’65 โดย AP มีแผนเปิด 65 โครงกำรใหม่
มูลค่ำรวม 78.0 พันล้ำนบำท(+247%) และกว่ำ 85% เป็นโครงกำรแนวรำบ สำมำรถ
สร้ำงและโอนได้ทันในปี ซึ่ง AP ตั้งเป้ำยอด Presale และยอดโอนที่ 50.0 พันล้ำนบำท
(+43%) และ 45.8 พันล้ำนบำท(+47%) ตำมล ำดับ พร้อมคำด GPM ทรงตัวใน
ระดับสูง แม้ %SG&A มีโอกำสเพิ่มขึ้นตำมจ ำนวนกำรเปิดโครงกำรใหม่

• ในปี’65 มี Backlog รอโอนที่ รำว 25 พันล้ำนบำท จำก 36 พันล้ำนบำท (รวมJV)
ขณะที่ยอด Presale YTD ยังคงเติบโตได้ดี โดยเฉพำะแนวสูงที่ เติบโตโดดเด่น 1.08
พันล้ำนบำท (+255%) และแนวรำบที่ท ำได้ 6.10พันล้ำนบำท (+52%) ท ำให้ยอด
Presale YTD สูงกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อนกว่ำ 65% โดยคำดรำยได้และก ำไรปี’65
ที่ 35.52 พันล้ำนบำท(+12%) และ 4.75 พันล้ำนบำท(+5%) ตำมล ำดับ (Bloomberg
consensus)

• รำคำเป้ำหมำย 11.60 บำท (Bloomberg consensus) แนะน ำ “Buy”

Target 11.60 บำท
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