
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

SPALI
SUPALAI PCL.

ก ำไรสุทธิ 4Q64 ท ำ Record High

ดีกว่ำคำด สูงเกือบ 3,000 ลบ.

“ Buy ”

• SPALI ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 4Q/64 มีก ำไรสุทธิ 2.88 พันล้ำนบำท (+67%qoq และ
+54%yoy) ออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำด และท ำ record high โดยประกำศจ่ำยเงินปันผลรอบ 2H64 อยู่
ที่ 0.75 บำท/หุ้น คิดเป็น Dividend yield รำว 3.4% (XD 27 เม.ย.) ท ำให้รวมเงินปันผลทั้งปี ’64 ที่
1.25 บำท/หุ้น หลังกำรโอนโครงกำรแนวรำบยังคงเติบโตดีต่อเนื่อง โดยเฉพำะจำกโครงกำรใหม่ที่มี
GPM ดี รวมถึงกำรโอนคอนโด “ศุภำลัยเวอเรนด้ำ ภำษีเจริญ” ต่อเนื่องจำก 3Q64 ส่งผลให้ GPM
เฉลี่ย เพิ่มข้ึนจำก 38.1% เมื่อ 4Q63 มำอยู่ที่ 40.0% ใน 4Q64 ถือว่ำอยู่ ในระดับที่สูงมำกเมื่อเทียบ
กับกลุ่มฯ

• ภำพรวมทั้งปี ’64 มีก ำไรสุทธิ อยู่ที่ 7.07 พันล้ำนบำท (+66%yoy) ท ำ record high จำกกำรเร่งโอน
Backlog แนวสูงที่รับรู้ระหว่ำงปี และยอดขำยแนวรำบที่ยังเติบโตได้ดี สะท้อนจำกยอด Presale ที่
เติบโตรำว 15%yoy แม้ เผชิญกับสถำนกำรณ์กำรระบำดของ Covid-19 ขณะที่ยอด Presale แนวสูง
ยังคงหดตัวในทิศทำงเดียวกันกับกลุ่มฯ หลังชะลอกำรเปิดโครงกำรใหม่ นอกจำกนี้ยังรับรู้ส่วนแบ่ง
ก ำไร JV ที่ออสเตรเลีย จ ำนวน 532.94 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 155% จำก 323.78 ล้ำนบำท เมื่อปี ’63

• SPALI ได้แจ้งต่อ ตลท. ในกำรยกเลิกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของบริษัทฯ ให้แก่ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนใน
อสังหำริมทรัพย์ศุภำลัย (SPALIRT) จำกผลตอบแทนที่ ไม่ เป็นไปตำมคำด และคำดควำมต้องกำร
กระแสเงินสดที่อยู่ ในระดับต ่ำกว่ำช่วงก่อนหน้ำ หลังสภำพคล่องทำงกำรเงินที่ดีขึ้น นอกจำกนี้ยังมี
แผนกำรจ ำหน่ำยหุ้นที่ซื้อคืนในตลำดฯ จ ำนวนรำว 195 ล้ำนหุ้น (9.10%) ระหว่ำงวันที่ 8 มี.ค.65 - 9
ก.ค.66

• Business direction ที่ Aggressive โดยในปี ’65 SPALI มีแผนเปิด 34 โครงกำรใหม่ มูลค่ำรวม
40 .0 พันล้ำนบำท(+62%) ท ำ record high โดยเกือบ 90% เป็นโครงกำรแนวรำบ สำมำรถสร้ำงและ
โอนได้ทันในปี ซึ่ง SPALI ตั้งเป้ำยอด Presale และยอดโอนที่ 28 .0 พันล้ำนบำท (+16%) และ 29.0
พันล้ำนบำท (flat) ตำมล ำดับ

• ในปี ’65 มี Backlog รอโอนที่ 16.2 พันล้ำนบำท(แนวรำบรำว 6,000 ล้ำนบำท) จำก Backlog รวม
ที่ 27.4 พันล้ำนบำท หรือคิดเป็น 56% ของเป้ำหมำยยอดโอนทั้งปี โดยมีโครงกำรแนวสูงรอโอนใน
ปี’65 จ ำนวน 7 โครงกำร คำดก ำไรสุทธิมีโอกำสลดลงจำกฐำนที่สูงในปี ’64 จำกกำรเร่งโอน Backlog
พร้อมคำด GPM อำจลดลงเล็กน้อย หลังไม่มีโครงกำรที่ GPM สูงโอนมำกเหมือนปี ’64 รวมถึง
%SG&A มีโอกำสเพิ่มขึ้นตำมจ ำนวนกำรเปิดโครงกำรใหม่ และค่ำใช้จ่ำยจำกภำษีที่ดินและสิ่งปลูกสร้ำง
ที่ เพิ่มข้ึน ภำยหลังไม่ได้รับกำรลดหย่อนจำกภำครัฐ คำดรำยได้และก ำไรสุทธิปี ’65 ที่ 29.39 พันล้ำน
บำท(+1%) และ 6.52 พันล้ำนบำท(-8%) ตำมล ำดับ (Bloomberg consensus)

• รำคำเป้ำหมำย 26.00 บำท (Bloomberg consensus) แนะน ำ “Buy”
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