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ทิศทางตลาดเดือน มี.ค. มีแนวโนม้ “ฟ้ืนกอ่น คอ่ยแกวง่ทหีลัง” บริเวณ 1,650 - 1,730 จุด
เราคาดช่วงสุดท้ายของเดือน ก.พ. ที่ผ่านมา ตลาดออ่นตวัลงรบัรู้ความตงึเครียดในวิกฤต
รัสเซยี-ยูเครน ไปบ้างในระดับหน่ึงแลว้ โดยท่าทีของสหรัฐและประเทศพนัธมิตรไมม่ีการส่ง
สัญญาณเข้าสูร้บทางทหารกับรสัเซีย คาดความขัดแยง้ดงักล่าวไมลุ่กลามเปน็วงกว้าง พร้อมการ
ออกมาตรการคว ่าบาตรรัสเซียทางการเงิน โดยตดัธนาคารบางแห่งของรัสเซยีออกจากระบบ
SWIFT คาดสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจรัสเซยีบ้าง แต่มาตรการคว ่าบาตรดังกล่าวยงัไม่กดีกัน
การสง่ออกพลงังานของรัสเซีย ท าให้คาดไม่สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิโลกมากนัก ขณะท่ีรัสเซีย
เปิดเผยพร้อมเข้าร่วมโต๊ะเจรจา คาดจะช่วยหนุนทิศทางราคาสนิทรพัย์เสีย่งฟื้นตัวขึน้ได้

ทั้งนี้เราคาดว่าในเดือน มี.ค. นี้ ตลาดจะกลบัไปให้ความสนใจกับทิศทางเงินเฟ้อ รวมท้ังการ
ปรับเปลี่ยนนโยบายทางการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) โดยแนะน าติดตามตั้งแต่ (1) การ
กล่าวถ้อยแถลง ของ นายเจอโรม พาวเวล ประธาน FED ต่อคณะกรรมาธิการบริการการเงิน
ประจ าสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐ-ธนาคาร เกี่ยวกบันโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรฐัใน
รอบครึง่ปี ในวันท่ี 2-3 มี.ค. และ (2) การเปิดเผยตัวเลข CPI เดือน ก.พ. ในวันท่ี 10 มี.ค. ซึง่หาก
อัตราเงินเฟ้อรายงานออกมาเริ่มชะลอตวัลง คาดจะท าให้ตลาดผ่อนคลายความกังวลในการเร่ง
ขึ้นดอกเบี้ยของ FED ได้บ้าง คาดช่วยหนุนทิศทางราคาสนิทรพัย์เสีย่งฟืน้ตัวขึน้ได้

อย่างไรก็ตามการเปิดเผยระยะเวลาและขั้นตอนการปรับลดขนาดงบดลุ (QT) หลังการ
ประชุม FOMC ในวันที่ 15-16 มี.ค. นี้ คาดอาจส่งผลให้ตลาดผันผวนไดอ้ีกครั้ง

และแนะติดตามการประชุม OPEC+ ว่าด้วยการปรบัก าลังการผลิตน ้ามัน ในวนัที่ 2 มี.ค.
นี้ คาด OPEC+ อาจจะยังมมีติคงการเพิ่มก าลงัการผลิตน ้ามัน เดิมที่ 4 แสนบาร์เรล/วัน ในเดอืน
เม.ย. พรอ้มการเปดิเผยแผนการปรับก าลังการผลิตในระยะถัดไป หลังแผนเดิมจะสิ้นสดุในเดือน
เม.ย. นี้ รวมทั้งราคาน ้ามันทีป่รับตัวขึน้ในระดับสูงคาดอาจดึงดูดให้ OPEC+ เพิ่มก าลังการผลิตได้
ในระยะถัดไป

ทิศทางตลาด มี.ค.’65 “Reality Check”

Source : Bloomberg

Source : CME Group



กลยุทธ์การลงทุน

ยังคงแนะน าหุ้นในกลุ่ม “Domestic Play” ที่จะได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ โดยเฉพาะ
1. หุ้นในกลุ่มคา้ปลีก (MAKRO, CPALL, BJC, HMPRO, GLOBAL และ DOHOME) จากความน่าสนใจในเชิง Valuation ที่ยัง

อยูใ่นระดับต ่า โดย Forward Price to Sale ยังอยูท่ี่ระดบั 0.85 เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ 10 ปี ที่ 1.34 เท่า ต ่าสุดในรอบ 10 ปี
หรืออยู่ที่ราว -2 S.D.

2. หุ้นในกลุ่ม AMC (BAM, CHAYO และ JMT) จากแนวโน้มการ JV กับธนาคารพาณิชย์ คาดชว่ยหนุนผลการด าเนินงานเตบิโต
โดดเด่น

3. หุ้นในกลุ่มขนส่ง (BTS และ BEM) คาดผลการด าเนินงานมีแนวโน้มเริ่มฟืน้ตัวขึน้ได้ จากสถานการณ์ COVID-19 ผ่อนคลาย
ลง โดยผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าเริ่มฟืน้ตัวขึ้นตัง้แตช่่วงตน้ปนีี้ อีกทัง้ยังเป็นหุ้นในลักษณะ Defensive ที่มีความปลอดภัย
รองรับความผนัผวนของตลาดได้

นอกจากนี้แนะสะสมหุ้นปัจจัยพืน้ฐานที่มคีวามน่าสนใจเฉพาะตัวเดือน มี.ค.’65 ได้แก่ ”DCC”, “KBANK”, “PTTEP” และ
“SPALI”



ภาพทางเทคนคิ

ตลาดหุ้นไทยในภาพรายเดือน ยังคงสามารถยืนเหนือแนวต้านที่เส้นแนวโน้มขาลง และ EMA 10 Month ท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะกลาง
ทางด้านภาพรายสัปดาห์ ยังคงแกว่งตัวอยู่ในกรอบทิศทางแนวโน้มขาขึ้น ยกจุดต ่าสุดใหม่สูงขึ้นได้ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามเครื่องมือทาง
เทคนิค MACD และ SSTO เริ่มชะลอก าลังลงบ้างเล็กน้อย ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้าง อิงทางบวกได้
แนวรับ 1,660 / 1,620 แนวต้าน 1,720 / 1,740

“ทิศทางยงัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้”
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หุ้นเเนะน า – มี.ค.’ 65



ผลการด าเนนิงานของ DCC ปี’64 มีก าไรสุทธิ 1,700 ล้านบาท สูงสุดเป็นประวัติการณ์ แม้เผชิญกับสถานการณ์ Covid-19 ใน
ประเทศหลายระลอก ท าให้ความต้องการโดยรวมชะลอตัว แต่ DCC ยังสามารถท ายอดขายได้ดีเมื่อเทียบกับอตุสาหกรรม สว่น
หนึ่งจาก Outlet ที่มกีระจาย 203 สาขาทัว่ประเทศ รองรับความต้องการลูกคา้ได้ทัว่ถึง โดยเฉพาะกลุม่ซ่อมสร้าง พร้อม
ความสามารถในการท าก าไรดีขึ้น มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 43.33% เพิ่มข้ึนจาก 41.51% เมื่อป’ี63

DCC มีแผนเพิม่สัดส่วนผลิตภัณฑ์ High Margin สู่ 30%ของยอดขาย จากปัจจบุันอยู่ที่ 25% เช่น กระเบื้อง Porcelain (GPM
> 50%) ต่อเนื่อง หลัง 4Q/64 ผลิตและจ าหน่าย Porcelain 60*60 ซึ่งไดร้ับการตอบรบัที่ดจีากกลุ่มลกูค้า สามารถแข่งขันกบั
การน าเข้า ส่วนหนึ่งจากความได้เปรียบค่าขนสง่ คาดสดัส่วนเพิ่มสู่ 5% ในป’ี65 จากสดัสว่นปัจจุบนัไม่ถงึ 1% โดย DCC มีแผน
เพิ่มขนาด 30*60 และ 120*120

ต้นทุนพลังงาน ที่มสีัดสว่นเพ่ิมจาก 34%ของตน้ทุนการผลิต เมือ่ 1Q/64 เป็น 39% เมื่อ 4Q/64 คาด DCC สามารถ Pass on
ได้ สะท้อนจากราคาขายเฉลี่ย เพิ่มจาก 132 บาท/ตรม. เป็น 144 บาท/ตรม. ในช่วงเวลาเดียวกัน ทัง้จากการทยอยปรับราคาขาย
และการออกสินค้าใหม่ พร้อมประโยชน์จาก Economy of Scale ท าให้คาด DCC รักษาความสามารถในการท าก าไรที่ดี

คาดป’ี65 มีโอกาสท า New High ต่อเนื่อง คาดรายไดข้ายและก าไรสุทธิ 9,162 ล้านบาท และ 1,883 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 9% และ
10% ตามล าดบั ประเมนิราคาเป้าหมาย 4.10 บาท อิง PE 20X แนะน า “ซื้อ” จากเงินปันผลจ่ายทุกไตรมาส Payout Ratio 100%
หรือคิดเป็น Div.Yield ประมาณ 7%

ที่มา :  DCC และประมาณการโดย AIRA

DCC.....ราคาเป้าหมาย 4.10 บาท



 ปี’65 เป็นปีที่สดใสส าหรับ KBANK ภายใต้ปัจจัยบวก (1) เศรษฐกิจฟื้นตัวจะส่งผลดีต่อความต้องการสินเชื่อ โดยเฉพาะสินเชื่อ
รายยอ่ย และ SME (2) NIM มีโอกาสปรบัเพ่ิมข้ึนจากลูกหนี้ท่ีเข้าโครงการชว่ยเหลือ ซึ่งปจัจุบันอยู่ที่ 13% จะทยอยออกจาก
โครงการ ท าให้ Yield สินเชื่อเพิม่ขึน้ และ KBANK จะกลับมาปล่อยสนิเชื่อทีม่ีความเสีย่งเพิม่ขึ้น หลังคุณภาพสนิทรพัย์ปรบัตัวดี
ขึ้น และทิศทางดอกเบีย้นโยบายเป็นขาขึน้จากแรงกดดันจากเงินเฟ้อ และ (3) Coverage Ratio อยู่ในระดบัสูง โดย
Management Overlay สูงถึง 20% ของส ารองทั้งหมด ท าให้คาด ECL ลดลงจากปี’64

 KBANK ตั้งเป้าหมายป’ี65 ค่อนข้าง Conservative (1) สินเชือ่เติบโต 6-8% ใกล้เคียงกบัป’ี64 ผลกระทบจากโอมคิรอน เน้น
Retail Loans และ SME โดยขยายสนิเชื่อผ่านช่องทาง Digital ซึ่งเป็นช่องทางทีม่ีการเติบโตสงูและเขา้ถึงผูบ้รโิภคได้ง่าย
(2) NIM ที่ 3.15 - 3.3% เพิ่มขึ้นจาก 3.21% เมื่อป’ี64 จากการเติบโตของสินเชือ่ High Yield และ Cost Of Fund ยังอยูใ่นระดบั
ต ่า (3) NPL Ratio ที่ 3.7 - 4% เพิ่มข้ึนจาก 3.76% เมื่อป’ี64 จากการแกป้ัญหา NPL ท าได้ยากในสภาพเศรษฐกจิที่ฟื้นตัวช้า
และ (4) Credit Cost มากกว่า 160 bps จากป’ี64 ที่ 173 bps จากการตั้งส ารองแบบ Management Overlay ไว้มาก

 ผลกระทบจากสงครามระหว่างรสัเซีย-ยูเครน ท าให้ราคาหุ้น KBANK ลดลง 6.5% ตามภาพรวมตลาดฯ อย่างไรก็ตามคาดว่า
จะเป็นปัจจัยลบในระยะสั้น เนือ่งจากเรามองว่าสถานการณด์ังกล่าวไมข่ยายวงกว้าง บวกกับเศรษฐกิจไทยมคีวามสัมพันธ์กับทัง้
2 ประเทศ คอ่นข้างน้อย ท าให้ไดร้ับผลกระทบจ ากัด เรายงัคงค าแนะน า “ซื้อ” ประเมินราคาเปา้หมายที่ 185.00 บาท อิงวิธี GGM
ที่ PBV 0.9 เท่า

ที่มา : KBANK และประมาณการโดย AIRA

KBANK.....ราคาเป้าหมาย 185.00 บาท



แนวโน้มราคาน ้ามนัดิบทีเ่พิ่มสูงขึ้น สง่ผลดโีดยตรงตอ่ PTTEP ล่าสุดราคาน ้ามันดิบดไูบอยูท่ี่ 92 USD/bbl สูงสดุในรอบ 6 ปี
จากการฟื้นตวัของเศรษฐกิจโลก หลังสถานการณ์ COVID-19 ผ่อนคลายลง และหลายประเทศเริม่เปิดให้มีการเดินทางมากขึ้น
ส่งผลดีต่อปริมาณความต้องการใช้น ้ามันดบิ ขณะทีป่รมิาณการผลิตเพิม่ขึ้นได้ช้า ประกอบกับเมื่อเกดิสถานการณ์ความ
วุ่นวายในแถบ รัสเซยี-ยูเครน ท าให้ราคาน ้ามันดิบโลกขยับตัวสงูขึน้อีก พร้อมกลุม่ OPEC+ ยังมีนโยบายพยุงราคาน ้ามันดิบให้
ทรงตัวในระดับสงู คาดราคาน ้ามันดบิดูไบ ช่วง 1Q/65 จะอยู่ในช่วง 85-105 USD/bbl

ราคาน ้ามันดิบทีฟ่ื้นตัว จะส่งผลให้ราคาขายก๊าซฟ้ืนตัวตาม โดยการขายก๊าซของ PTTEP คิดเป็นประมาณ 71% ของการผลิต
ทั้งหมด แต่ราคาจะมี lag time ประมาณ 6-12 เดือน คาดราคาขายกา๊ซในปี 2565 ที่ 5.9 USD/mmbtuตาม

PTTEP ตั้งเป้าการผลติในปี 2565 ไว้ที่ 467 kboed เพิ่มข้ึน 12% yoy จากการเริ่มผลิตใน (1) แหล่งเอราวัณ (G1/61) ปรมิาณ
ผลิตช่วงแรกที่ 425 mmscfd ในเดือน เม.ย. 2565 และคาดจะเพิ่มขึ้นไปที่ 800 mmscfd ตามสัญญา PSC ภายใน 24 เดือน
(2) แหล่งบงกช (G2/61) ปริมาณผลิต 200 mmscfd เริ่มเดือน เม.ย. 2565 และคาดจะเพิ่มข้ึนเป็น 700 mmscfd ในปี
2566 และ (3) แหล่ง Algeria HBR phase 1 ก าลังผลิต 10-13 kbpd คาดเริ่มผลิตได้ภายใน 1H/65

ผลการด าเนนิงานมั่นคง สามารถจ่ายเงินปันผลไดอ้ย่างต่อเนือ่ง คาดเงนิปันผลทัง้ปี 2565 ที่ 5.25 บาท คิดเป็น Dividend
Yield ที่ 3.9% เราประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2565 อยู่ที่ 152.00 บาท (DCF) ยังคงแนะน า “ซื้อ”

ที่มา :  PTTEP และประมาณการโดย AIRA

PTTEP.....ราคาเป้าหมาย 152.00 บาท

Financial Summary

FY20 FY21 FY22F FY23F FY24F

Revenue 160,401 219,068 261,096 264,923 264,574

Growth (%) -16.04% 36.58% 19.18% 1.47% -0.13%

Net Profit 22,664 38,864 45,120 41,507 43,082

Growth (%) -53.56% 71.48% 16.10% -8.01% 3.79%

EPS (Bt.) 5.71 9.79 11.37 10.46 10.85

BV (Bt.) 106.00 104.62 110.74 115.94 121.54

Dividend (Bt.) 4.25 5.00 5.25 5.25 5.25

PE (x) 23.47 13.69 11.79 12.82 12.35

PBV (x) 1.26 1.28 1.21 1.16 1.10

Dividend Yield (%) 3.17% 3.73% 3.92% 3.92% 3.92%



ภาพรวมทั้งปี ’64 มีก าไรสุทธิ อยู่ที่ 7.07 พันล้านบาท (+68%yoy) โดย 4Q64 มีก าไรสูงกว่าที่ตลาดคาดราว 15-
20% และสามารถท า record high จากการเร่งโอน Backlog แนวสูงที่รับรู้ระหว่างปี และยอดขายโครงการ
แนวราบที่ยังเติบโตได้ดี ส่งผลให้ GPM เฉลี่ย เพิ่มขึ้นจาก 38.1% เมื่อ 4Q63 มาอยู่ที่ 40.0% ใน 4Q64 ซึ่งเป็นระดับ
ที่สูงมากเมื่อเทียบกับกลุ่มฯ ขณะที่คาดในระยะสั้นได้รับปัจจัยหนุนจากเงินปันผลรอบ 2H64 อยู่ที่ 0.75 บาท/หุ้น คิด
เป็น Dividend yield ราว 3.4% (XD 27 เม.ย.) ท าให้รวมเงินปันผลทั้งปี ’64 ที่ 1 .25 บาท/หุ้น

ปี’65 SPALI มีแผนเปิด 34 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 40.0 พันล้านบาท (+62%) คาดสูงเป็นประวัติการณ์ โดยเกือบ
90% เป็นโครงการแนวราบ ที่คาดสร้างและโอนได้ทันในปี ซึ่ง SPALI ตั้งเป้ายอด Presale และยอดโอนที่ 28.0
พันล้านบาท (+16%) และ 29.0 พันล้านบาท (flat) ตามล าดับ SPALI มี Backlog รอโอนที่ 16.2 พันล้านบาท
(แนวราบราว 6,000 ล้านบาท) จาก Backlog รวมที่ 27.4 พันล้านบาท หรือคิดเป็น 56% ของเป้าหมายยอดโอน
ทั้งปี โดยมีโครงการแนวสูงรอโอนในปี ’65 จ านวน 7 โครงการ คาดช่วยจ ากัดความเสี่ยงด้านรายได้บางส่วน ขณะที่
คาดก าไรสุทธิมีโอกาสทรงตัวจากฐานที่สูงในปี ’64 อย่างไรก็ตามคาดยังมี Upside หากโครงการแนวราบ
Outperform ต่อเนื่อง และโอกาสจากการเปิดประเทศใน 2H65

ปัจจุบัน SPALI ซื้อขายบน PE และ PBV ที่ 6.X / 1.1X เท่า ซึ่งยังถือว่าต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต (-0.5 SD) และ
เงินปันผล คาด Div.Yield ไม่ต ่ากว่า 5% ยังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายที่ 26.00 บาท (Bloomberg Consensus)

ที่มา :  SPALI และประมาณการจาก Bloomberg Consensus

SPALI.....ราคาเป้าหมาย 26.00 บาท

Financial Sumary FY18 FY19 FY20 FY21 FY22F

Revenue 25,552               23,557               20,588               29,160               29,476               

    Grow th (%) 3.0% -7.8% -12.6% 41.6% 1.1%

Net Profit 5,792                 5,390                 4,172                 7,069                 6,580                 

    Grow th (%) 6% -7% -22% 68% -7%

EPS  (Bt.) 2.92 2.52 2.13 3.63 3.21

BVPS (Bt.) 15.86 17.31 17.07 19.63 21.58

DPS (Bt.) 1.00 1.00 1.00 1.25 1.27

PE (x) 6.23 7.10 9.62 6.25 6.06

PBV (x) 1.14 1.03 1.20 1.15 1.12

Dividend Yield (%) 6.08% 5.80% 4.78% 5.14% 5.78%
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Corporate Governance Rating (CG Score)
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL,
BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTA, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW,
ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC,
ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC,
MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG,
PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI,
SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM,
THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI,
VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN

2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BAM, BC,
BCH, BEC, BEYOND, BFIT, BJC, BJCHI, BLA, BR, BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CMC, COLOR, CPL, CPW, CRD, CSC, CSP, CWT, DCC, DCON, DHOUSE, DOD,
DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT,
ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO,
MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL,
RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO,
SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL,
TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA

A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BTNC, BYD, CAZ, CCP, CGD, CITY, CMAN, CMO, CMR, CPT, CRANE, CSR, D, EKH, EMC, EP, F&D,
FMT, GIFT, GLOCON, GREEN, GSC, GTB, HTECH, HUMAN, IHL, IIG, INGRS, INOX, JAK, JR, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KK, KKC, KWG, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC,
NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK,
STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 26/10/64)
หมายเหตุ: ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2564 จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Collective Action Coalition against corruption (CAC)
Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรอื โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ

ไดร้บัการรบัรอง CAC :
2S, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM,
BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BEYOND, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT,
EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC,
GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, K, KASET,
KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MC,
MCOT, META, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OCEAN,
OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM,
PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC,
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK,
SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC,
TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP,
TOPP, TPA, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH,
VNT, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN

ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC :
7UP, ABICO, AJ, ALT, APCO, AS, BEC, BKD, CHG, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, GULF, III, INOX, J, JMART,
JMT, JR, KEX, KUMWELL, LDC, MAJOR, MATCH, MILL, NCL, NOVA, NRF, NUSA, PIMO, PR9, RS, SAK, SCGP, SCM, SIS, STAR, STECH, STGT, SUPER,
TQM, TSI, VCOM, VIBHA, WIN, YUASA, ZIGA

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 24/10/64)
หมายเหตุ: ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level
บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
2S, 7UP, ABM, ADVANC, AF, AHC, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALT, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, AQUA, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BAM, BANPU,
BAY, BCH, BCP, BCPG, BEM, BGRIM, BIG, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BRR, BTNC, BTS, BTW, BWG, CAZ, CCP, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CMAN, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL,
CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSP, CSS, DCON, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EKH, EPG, ESSO, FPT, FSS, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLAND, GLOBAL, GPSC,
GRAMMY, GSTEEL, GULF, GUNKUL, GYT, HANA, HARN, HMPRO, HPT, HTECH, ICC, ICHI, IHL, III, ILINK, ILM, IND, INSET, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, J, JKN, JSP, JWD, KBANK, KCE, KKP, KOOL, KSL, KTC,
L&E, LDC, LHFG, LIT, LPH, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBK, MCOT, MEGA, METCO, MGT, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MVP, NCAP, NCH, NCL, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NRF, NSI, NTV,
NVD, NWR, OCC, OGC, OISHI, ORI, PAP, PB, PG, PHOL, PJW, PLANB, PM, PPP, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RICHY, RML, RS, RSP, S,
SABINA, SAK, SAMCO, SAPPE, SAT, SAWAD, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SENA, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SIRI, SIS, SISB, SITHAI, SKE, SKN, SKR, SLP, SMPC, SNC, SONIC,
SPALI, SPCG, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STI, SUTHA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TC, TCAP, TCC, TCMC, TEAMG, TFG, TGH, THANI, THCOM, THG, THIP, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT,
TMC, TMD, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, TNP, TOA, TOP, TPAC, TPBI, TPCS, TQM, TRC, TRU, TSR, TSTE, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TVT, U, UAC, UMI, UV, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WIN, WINNER,
WPH, XPG, ZEN

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่
A, AAV, ABICO, ACAP, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AH, AIE, AIT, AJA, ALLA, ALUCON, APCO, APCS, APP, APURE, AQ, ASIA, ASIAN, ASN, ATP30, AU, AWC, B52, BA, BAFS, BBL, BC, BDMS, BEAUTY, BFIT,
BGC, BGT, BH, BLISS, BOL, BR, BROOK, BSBM, BSM, CBG, CCET, CEN, CENTEL, CFRESH, CGD, CGH, CHARAN, CHAYO, CHO, CK, CM, CMO, CMR, COMAN, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSR, CWT, DCC,
DDD, DV8, EASON, ECL, EE, EP, ERW, ETE, FE, FLOYD, FMT, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GIFT, GPI, GREEN, GSC, HEMP, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IMH, INET, INSURE,
IRC, IRCP, IT, ITD, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, JR, JTS, JUTHA, K, KASET, KBS, KCAR, KDH, KEX, KGI, KIAT, KK, KKC, KTB, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, LALIN, LANNA, LEE, LH, LHK, LOXLEY, LPN,
LRH, LST, M, MACO, MATI, MAX, MBAX, MC, M-CHAI, MCS, META, MFC, MFEC, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MORE, MPIC, MTC, MTI, NBC, NC, NDR, NEP, NETBAY, NEX, NFC, NOVA, NPK, NUSA,
NYT, OCEAN, OR, OSP, OTO, PAF, PATO, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PF, PIMO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRIME, PRINC, PROUD, PSTC, PYLON, QLT, RBF, RCI, RCL,
RJH, RP, RPC, RPH, RT, RWI, S&J, S11, SAAM, SABUY, SALEE, SAMART, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SE-ED, SELIC, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SKY, SMART, SMIT, SMK, SMT, SNP,
SO, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, SPC, SPI, SQ, SR, SSC, SSF, SSP, STA, STARK, STC, STEC, STGT, STPI, SUC, SUN, SUSCO, SVI, SVOA, SWC, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCCC, TEAM, TFI, TFMAMA,
THANA, THE, THMUI, THRE, TIGER, TM, TMI, TMT, TNR, TOG, TOPP, TPA, TPCH, TPLAS, TPP, TPS, TQR, TRITN, TRUE, TRT, TSC, TSE, TSI, TSTH, TTI, TWP, TWPC, TYCN, UBIS, UOBKH, UP, UPA, UPF, UPOIC,
UT, UTP, VARO, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, VNG, VNT, VPO, VRANDA, W, WACOAL, WIIK, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
3K-BAT, A5, ACC, AI, AMC, ARIN, AS, B, BEC, BLAND, BM, BROCK, BUI, CMC, CPH, CPT, CTW, D, DIMET, DOD, ESTAR, F&D, GL, GLOCON, GTB, IIG, INGRS, INOX, JCT, JUBILE, KAMART, KISS, KYE, LEO,
MANRIN, MDX, MJD, MUD, NER, NEW, OHTL, PERM, PPPM, PRECHA, PRIN, PRO, PTL, RAM, ROCK, ROH, SA, SF, SICT, SIMAT, SK, SLM, STAR, SVH, TCJ, TGPRO, TH, TITLE, TNPC, TPIPL, TPOLY, UEC, UKEM,
UMS, UNIQ, UREKA, UVAN, WGE, YGG

ที่มา : สมาคมส่งเสรมิผู้ลงทนุไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 09/01/65)
หมายเหต:ุ ข้อมูล AGM ประจ าปี 2564 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย



Disclaimer
รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”)เพื่อเปน็ข้อมูลให้กบั
ลูกค้าของไอร่า เทา่นัน้ มไิด้เป็นการชีน้ า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน เพือ่การซ้ือหรือขายหลักทรัพย์
ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงาน
ของบริษัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี้ ไมว่่าทางตรง
หรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกนัความถกูต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ
ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั พนกังานทีเ่กี่ยวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/
หรือ อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงใน
รายงานฉบบันีไ้อร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่า เทา่นัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่
อย่างใด


