
Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/20 3Q/20 2Q/20
1Q/20 4Q/19 %qoq %yoy

Sale 40,124 39,263 34,028 46,986 53,893
2% -26%

Cost of Sale 27,910 25,356 24,900 27,977
31,414 10% -11%

Gross Profit 12,214 13,906 9,129 19,009
22,479 -12% -46%

SG&A 3,564 2,160 1,980 2,051 4,006
65% -11%

Operating Profit 8,651 11,747 7,149 16,958
18,473 -26% -53%

EBITDA 25,424 27,869 22,725 33,734 35,245 -
9% -28%

Net Profit2,527 7,202 4,323 8,612 11,620 -
65% -78%

Gross Profit Margin (%) 30.4% 35.4% 26.8%
40.5% 41.7%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

PTTEP
PTT Exploration and Production PCL.

Total ถอนตัวในโครงการ 

Yadana คาดไม่ส่งผลต่อการ

ผลิตและสัญญาซ้ือขายก๊าซใน

เมียนมาร์

“ ซ้ือ ”

• PTTEP แจ้งตลาดเรื่องการถอนตัวของผู้ร่วมทุนในโครงการยาดานา ประเทศเมียนมา เนื่องจาก
Total Energies EP Myanmar ได้แจ้งขอยุติการเป็นผู้ร่วมทุนและผู้ด าเนินการ โดยเปลี่ยนแปลง
ผู้ด าเนินการในโครงการยาดานา เป็น PTTEPI ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ PTTEP และเป็นผู้ร่วมทุนใน
โครงการและจะมีผลวันที่ 20 ก .ค . 2565

• โครงการยาดานาเป็นแหล่งก๊าซธรรมชาติที่มีความส าคัญ โดยมีปริมาณขายเฉลี่ยที่ 770 ล้าน
ลูกบาศก์ฟุตต่อวัน และส่งก๊าซธรรมชาติเพื่อการผลิตกระแสไฟฟ้าคิดเป็น 11% ของความต้องการใช้
ก๊าซธรรมชาติในไทย และ 50% ของความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติของเมียนมา ทั้งนี้ หลังจาก
Total Energies ยุติการเป็นผู้ร่วมทุนและเป็นผู้ด าเนินการ สัดส่วนการลงทุนในโครงการยาดานาจะ
เป็นดังนี้ Unocal Myanmar Offshore 41.10%, PTTEPI 37.08% (เดิม 25.5) และเป็น
ผู้ด าเนินการ และ Myanmar Oil and Gas Enterprise 21.81%

• ความเห็น : การตัดสินใจเข้าเป็นผู้ด าเนินการในโครงการยาดานา จะสามารถช่วยรักษาความต่อเนื่อง
ในการจัดหาก๊าซธรรมชาติให้กับทั้งสองประเทศ เพื่อตอบสนองความต้องการใช้พลังงาน และสร้าง
ความมั่นคงทางพลังงานในระยะยาว รวมไปถึงความต่อเนื่องในการส ารวจและผลิตก๊าซธรรมชาติ
ในเมียนมาร์ คาด PTTEPI ยังคงใช้พนักงานและ contractor เดิมของ Total เพื่อความต่อเนื่องใน
การด าเนินการ และคาดไม่มีผลกระทบกับสัญญาซื้อขายก๊าซในพม่า โดยรายได้จากโครงการ
Yadana คิดเป็นประมาณ 4% ของรายได้รวมของ PTTEP

• ราคาน ้ามันดิบดูไบล่าสุดอยู่ที่ 109 USD/bbl อ่อนตัวลงจาก 122 USD/bbl ในช่วงต้นเดือน มี.ค.
2565 โดยตลาดยังคงจับตาสถานการณ์ความไม่สงบ ยูเครน-รัสเซีย และการที่สหรัฐฯ ยกเลิกการ
น าเข้าน ้ามันดิบจากรัสเซีย คาดราคาน ้ามันดิบดูไบยังคงอยู่ ในระดับสูง แม้ว่าสถานการณ์ในยูเครนจะ
สงบลงในอนาคต แต่การผลิตของกลุ่ม OPEC+ ยังไม่เพิ่มได้ทันกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’65 เท่ากับ 152 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

Target 152 บาท
ศักดิ์นรินทร์ ศศานนท,์ #025881
โทร 0-2268-1717 ต่อ 168
Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
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Financial Summary

FY20 FY21 FY22F FY23F FY24F

Revenue 160,401 219,068 261,096 264,923 264,574

Growth (%) -16.04% 36.58% 19.18% 1.47% -0.13%

Net Profit 22,664 38,864 45,120 41,507 43,082

Growth (%) -53.56% 71.48% 16.10% -8.01% 3.79%

EPS (Bt.) 5.71 9.79 11.37 10.46 10.85

BV (Bt.) 106.00 104.62 110.74 115.94 121.54

Dividend (Bt.) 4.25 5.00 5.25 5.25 5.25

PE (x) 23.47 13.69 11.79 12.82 12.35

PBV (x) 1.26 1.28 1.21 1.16 1.10

Dividend Yield (%) 3.17% 3.73% 3.92% 3.92% 3.92%


