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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

1Q65 ก ำไรสุทธิ 7,118 ล้ำนบำท 

+13%QoQ และ +3%YoY

แต่ต ่ำกว่ำตลำดคำด 7%

BUY

• รายงานก าไรสุทธิ 1Q65 ต า่กวา่ตลาดคาดเล็กนอ้ย…BBL เปิดเผยผลการด าเนินงาน
1Q65 มีก าไรสุทธิ อยู่ที่ 7,118 ล้านบาท หรือ 3.73 บาท/หุ้น เพิ่มขึ้น 13%QoQ และ
3%YoY ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ 7% หลักๆ มาจาก (1) Non-NII ลดลงแรงเกินคาด
ถึง 32%QoQ และ 16%YoY จากรายการ FVTPL เหลือเพียง 1,300 ล้านบาท จาก
ระดับ 4,700 ล้านบาท เมื่อ 4Q64 (2) Cost to Income อยู่ที่ 49.84% ลดลงจาก
54.60% เม่ือ 4Q64 ผลจากปัจจัยฤดูกาล (3) ECL ลดลง 20%QoQ แต่เพิ่มขึ้น
3%YoY จากส ารองส่วนเกินที่ค่อนข้างมาก ท าให้ ECL ลดลง แม้ว่า NPL Ratio ปรับ
เพิ่มขึ้นจาก 3.2% เม่ือ 4Q64 เป็น 3.3% ในไตรมาสนี้ ขณะที่ Coverage Ratio ยังคง
อยู่ในระดับสูงที่ 230%

• คาดป’ี65 ก าไรสุทธิฟ้ืนตัวจากการส ารองหนีท้ีล่ดลง…โดยคาดก าไรสุทธิปี’65 ของ BBL
ที่ 29,328 ล้านบาท หรือ 15.36 บาท/หุ้น เพิ่มขึ้น 10.60% หลักๆ มาจาก (1) เศรษฐกิจ
ที่ฟื้นตัวจาก Covid-19 กระตุ้นความต้องการสินเชื่อ (2) ECL ลดลงจากคุณภาพ
สินทรัพย์ที่ปรับตัวดีขึ้นตามเศรษฐกิจ และ Coverage Ratio ที่ยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี
230% คาดรองรับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจในอนาคต และ (3) NIM ปรับตัวดีขึ้น
จากลูกหนี้เริ่มทยอยออกจากโครงการช่วยเหลือของธนาคาร

• เรายังคงแนะน า “ซ้ือ”…ประเมินราคาเป้าหมายที่ 160.00 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV 3
ปี+0.5 S.D. ที่ 0.6 เท่า

Target 160.00 tb
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