
Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/20 3Q/20 2Q/20
1Q/20 4Q/19 %qoq %yoy

Sale 40,124 39,263 34,028 46,986 53,893
2% -26%

Cost of Sale 27,910 25,356 24,900 27,977
31,414 10% -11%

Gross Profit 12,214 13,906 9,129 19,009
22,479 -12% -46%

SG&A 3,564 2,160 1,980 2,051 4,006
65% -11%

Operating Profit 8,651 11,747 7,149 16,958
18,473 -26% -53%

EBITDA 25,424 27,869 22,725 33,734 35,245 -
9% -28%

Net Profit2,527 7,202 4,323 8,612 11,620 -
65% -78%

Gross Profit Margin (%) 30.4% 35.4% 26.8%
40.5% 41.7%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

PTTEP
PTT Exploration and Production PCL.

ผลการด าเนินงานปกติ 1Q/65

ยังคงแข็งแกร่ง ตามราคา

น ้ามันดิบท่ีสูงข้ึน แต่มีขาดทุน

จากการป้องกันความเส่ียง

“ ซ้ือ ”

• PTTEP ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/65 มีก าไรสุทธิ 10,519 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 76% qoq
แต่ลดลง 8.8% yoy โดยในช่วง 1Q/65 มี non-recurring เป็นปัจจัยลบจากผลขาดทุนจาก
การป้องกันความเส่ียงราคาน ้ามันดิบ 8,127 ล้านบาท จากราคาน ้ามันดิบล่วงหน้าที่ เพิ่ม
สูงขึ้นประมาณ 24 USD/bbl โดย PTTEP ยังมีสัญญาขายล่วงหน้าที่จะรอ settle ในช่วง
2Q/65 - 4Q/65 โดยหากราคาน ้ามันดิบยังเป็นขาขึ้น จะมีการรับรู้ขาดทุนจากการป้องกัน
ความเส่ียงเพิ่มมากขึ้น โดยเทียบจากราคาน ้ามันดิบล่วงหน้า Brent ที่ 98-99 USD/bbl

• ปริมาณผลิตในช่วง 1Q/65 อยู่ที่  427 kboed เพิ่มขึ้น 1.5% qoq จากการผลิตของแหล่ง
อาทิตย์ที่ เพิ่มขึ้น เพื่อชดเชยกับการที่แหล่งเอราวัณลดการผลิตลง

• ราคาขายเฉล่ียอยู่ที่ 51.35 USD/boe เพิ่มขึ้น 9.6% qoq โดยราคาก๊าซในช่วง 1Q/65
เพิ่มขึ้น 4.5% qoq อยู่ที่ 6.07 USD/mmbtu ในขณะที่ราคาขายน ้ามันดิบช่วง 1Q/65 อยู่ที่
91 USD/bbl เพ่ิมขึ้น 20% qoq ซึ่งเป็นไปตามการเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามันดิบดูไบ ที่ เ พ่ิมขึ้นมา
อยู่ที่ เฉล่ีย 92 USD/bbl ในช่วง 1Q/65 จาก 78 USD/bbl ในช่วง 4Q/64

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 2Q/65 คาดจะแกว่งตัวอยู่ ในช่วง 100-110 USD/bbl ซึ่ง
แนวโน้มในช่วงถัดไปขึ้นอยู่กับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก หลังจากจีนยังคงใช้นโยบาย
Zero Covid และ lockdown อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการที่หลายประเทศ sanction
การน าเข้าน ้ามันดิบจากรัสเซีย ส่งผลให้การส่งออกน ้ามันดิบลดลง ในขณะที่กลุ่มโอเปก
พยายามควบคุมราคาน ้ามันดิบให้อยู่ในระดับสูง โดยประเทศผู้ผลิตกลุ่ม OPEC ยังเป็นผู้
ได้รับประโยชน์

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’65 เท่ากับ 175 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

Target 175 บาท
ศักดิ์นรินทร์ ศศานนท,์ #025881
โทร 0-2268-1717 ต่อ 168
Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทนุปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/22 4Q/21 3Q/21 2Q/21 1Q/21 %qoq %yoy

Sale 68,149 63,189 58,295 54,830 42,754 8% 59%

Cost of Sale 29,221 28,641 33,179 30,341 29,960 2% -2%

Gross Profit 38,928 34,547 25,116 24,490 12,793 13% 204%

SG&A 3,061 4,190 2,357 2,600 2,269 -27% 35%

Operating Profit 35,867 30,357 22,759 21,890 10,524 18% 241%

EBITDA 52,954 44,398 42,708 41,636 27,081 19% 96%

Net Profit 10,519 5,971 9,545 7,140 11,534 76% -8.8%

Gross Profit Margin (%) 57% 55% 43% 45% 30%

EBITDA margin (%) 78% 70% 73% 76% 63%

Net Profit Margin (%) 15% 9% 16% 13% 27%


