
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

LPN
L.P.N. DEVELOPMENT PCL.

ก ำไรสุทธิ 1Q65 เติบโตสูง

ท้ัง QoQ และ YoY จำกคอนโด

ใหม่ พร้อมกำรระบำยสต็อค

“ Hold ”

• LPN ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 1Q/65 มีก ำไรสุทธิ 191.33 ล้ำนบำท (+497%qoq และ
+56%yoy) ต ่ำกว่ำคำดเล็กน้อย ผลจำก SG&A ที่สูงกว่ำคำด แต่ได้รับปัจจัยหนุนจำกกำร
ลดค่ำธรรมเนียมกำรโอนส ำหรับที่อยู่อำศัยต ่ำกว่ำ 3 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้ำหลักของ
LPN นอกจำกนี้ยังมีคอนโดใหม่ – Lumpini Place Taopoon Interchange มูลค่ำ 1.7
พันล้ำนบำท (53%Sold) เข้ำมำโอนในไตรมำสนี้ อย่ำงไรก็ตำม GPM ธุรกิจ residential
อยู่ที่ 22% จำก 25.6% เมื่อ 1Q64 โดยยังคงลดลงต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งจำกกำรเร่งระบำย
สต็อค

• คำด LPN ยังระบำยสต็อค RTM อย่ำงต่อเนื่อง คำดไม่ต ่ำกว่ำ 4 พันล้ำนบำท ในปีนี้ ขณะที่
1Q65 มีกำรระบำยสต็อค รำว 800 ล้ำนบำท ผ่ำนกำรใช้โปรโมชั่นทำงด้ำนรำคำ ซึ่งมีโอกำส
กดดัน GPM ต่อเนื่อง และฟื้นตัวได้ช้ำกว่ำกลุ่มฯ อย่ำงไรก็ตำมคำดแนวโน้มก ำไรสุทธิปี ’65
มีโอกำสเติบโตโดเด่น จำกฐำนที่ต ่ำ และคอนโดพร้อมโอนต่อเนื่อง อีก 3 โครงกำร มูลค่ำ
รวม 2.7 พันล้ำนบำท

• LPN มีแผนเปิด 8-10 โครงกำรใหม่ มูลค่ำไม่ต ่ำกว่ำ 11.0 พันล้ำนบำท และมี Backlog รำว
2.5 พันล้ำนบำท ซึ่งกว่ำ 70% รอโอนระหว่ำงปี ท ำให้ยังคงต้องพึ่งพำกำรระบำยสต็อคต่อ
เนื่อง ขณะที่คำด LPN อำจเผชิญควำมเสี่ยงในกำรขำยและโอนในตลำดล่ำง ซึ่งมีแนวโน้ม
ได้รับผลกระทบจำกควำมผันผวนของเศรฐกิจมำกกว่ำกลุ่มอื่น ท ำให้คำด LPN มีโอกำส
ฟื้นตัวช้ำกว่ำกลุ่มฯ โดย Bloomberg consensus คำดรำยได้และก ำไรสุทธิปี ’65 ที่ 7.95
พันล้ำนบำท (+43%) และ 635 ล้ำนบำท(+110%) ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำ “ถือ” รำคำ
เป้ำหมำย 4.10 บำท

Target 4.10 บำท
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Financial Sumary FY19 FY20 FY21 FY22F FY23F

Revenue 9,954                 7,363                 5,570                 7,948                 8,612                 

    Grow th (%) -11.5% -26.0% -24.4% 42.7% 8.4%

Net Profit 1,260                 716                    302                    635                    746                    

    Grow th (%) -8.0% -43.0% -58.0% 110.0% 18.0%

EPS  (Bt.) 0.86 0.49 0.21 0.43 0.51

BVPS (Bt.) 9.03 8.13 7.84 8.06 8.27

DPS (Bt.) 0.60 1.40 0.50 0.28 0.33

PE (x) 5.10 9.51 23.30 10.48 8.80

PBV (x) 0.49 0.57 0.63 0.58 0.55

Dividend Yield (%) 9.18% 7.38% 5.83% 6.10% 7.33%


