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1Q65 ก ำไรสุทธิ 1.73 พันล้ำนบำท
Record High รำยไตรมำส

แนวโน้ม Presale เร่งตัวต่อ
จำกแผนเปิด 11 โครงกำรใหม่ ช่วง 

2Q/65

“ Buy ”

• AP ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 1Q/65 มีก ำไรสุทธิ 1.73 พันล้ำนบำท (+74%qoq และ
+23%yoy) ท ำสถิติใหม่รำยไตรมำส จำกกำรโอนท่ีเติบโตสูง มีรำยได้จำกอสังหำฯ 10.6
พันล้ำนบำท (+45%qoq และ +19%yoy) หลักๆ ยังคงมำจำกแนวรำบ สัดส่วนกว่ำ 92%
อยู่ ท่ี 9.77 พันล้ำนบำท (+39%qoq และ +22%yoy) ขณะที่แนวสูงมี Aspire Erawan
Prime มูลค่ำ 3.2 พันล้ำนบำท เข้ำมำโอน และมีแนวโน้มเติบโตดีต่อเน่ือง จำกกำรเปิด
โครงกำรใหม่ต่อเน่ืองและควำมต้องกำรที่เริ่มฟื้นตัว ขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไรของ JV อยู่ ท่ี
247 ล้ำนบำท ยังอยู่ในระดับท่ีน่ำพอใจ ตำมกำรโอน condo JV ท่ีดีขึ้น จำกกำรระบำย
สต็อกท่ีท ำได้ดีกว่ำคำด โดยเฉพำะในกลุ่มลูกค้ำต่ำงชำติ

• GPM คงอยู่ในระดับสูงที่ 33.3% (33.5% เมื่อ 4Q64) ผลจำกสัดส่วนรำยได้จำก
โครงกำรแนวรำบ ซึ่งมี GPM ดีกว่ำแนวสูง พร้อมคำด AP มีโอกำสท ำก ำไร Record
high ได้ต่อเน่ืองเป็นปีที่3 จำกแผนเปิดโครงกำรใหม่ท่ี Aggressive มูลค่ำรวม 78.0
พันล้ำนบำท (+247%) โดยมีแผนเปิด 9 โครงกำรแนวรำบ และ 2 โครงกำรแนวสูง
ต่อเน่ืองใน 2Q65 พร้อมคำดแนวโน้ม Presale เติบโตได้แข็งแกร่งเม่ือเทียบกับกลุ่มฯ

• ในปี’65 มี Backlog รอโอนรำว 23 พันล้ำนบำท จำกทั้งหมด 32 พันล้ำนบำท (รวม JV)
ขณะท่ียอด Presale YTD ยังคงเติบโตได้ดี (+47.5%) โดยเฉพำะแนวสูงท่ีเติบโตโดดเด่น
2.6 พันล้ำนบำท (+141%) และแนวรำบท่ีท ำได้ 13.5 พันล้ำนบำท (+37%) โดย
Bloomberg consensus คำดรำยได้และก ำไรปี’65 ท่ี 36.5 พันล้ำนบำท (+15%) และ
4.87 พันล้ำนบำท (+7%) ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำ “Buy” รำคำเป้ำหมำย 12.80 บำท

Target 12.80 บำท
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Financial Sumary FY19 FY20 FY21 FY22F FY23F

Revenue 23,802               29,888               31,794               36,500               38,846               

    Grow th (%) -12.7% 25.6% 6.4% 14.8% 6.4%

Net Profit 2,949                 4,228                 4,535                 4,870                 5,100                 

    Grow th (%) -24.0% 43.0% 7.0% 7.0% 5.0%

EPS  (Bt.) 0.94 1.34 1.44 1.55 1.65

BVPS (Bt.) 8.36 9.31 10.31 11.41 12.15

DPS (Bt.) 0.40 0.45 0.50 0.53 0.55

PE (x) 7.60 5.41 6.63 6.70 6.40

PBV (x) 0.89 0.78 0.93 0.90 0.85

Dividend Yield (%) 5.18% 6.05% 5.35% 5.14% 5.33%


