
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

PTT
PTT PCL.

ผลการด าเนินงานของธุรกิจหลัก

ท้ังก๊าซ ส ารวจและผลิต ปิโตรเคมี

และการกล่ันและ OR ยังไปได้ดี จับ

ตา New S-Curve เขา้สู่ EV 

Value chain

“ซ้ือ”

• PTT ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/65 มีก าไรสุทธิ 25,571 ล้านบาท ลดลง 7% qoq และ 22%
yoy ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด โดยรับรู้ผลการด าเนินงานที่ เพิ่มขึ้น 76% qoq จาก PTTEP
ในขณะที่รับรู้ก าไรจากสต็อกน ้ามัน จ านวน 27,309 ล้านบาท ในขณะที่ผลการด าเนินงานธุรกิจ
ก๊าซซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ PTT เอง มี EBITDA 20,739 ล้านบาท ทรงตัว qoq แต่ลดลง 9%
yoy ส่วนใหญ่มาจาก EBITDA ที่ลดลงจากธุรกิจจัดจ าหน่ายก๊าซ ซึ่งต้นทุนก๊าซเพิ่มสูงขึ้น
มากกว่าราคาขาย ในขณะที่ธุรกิจโรงแยกก๊าซมี EBITDA เพิ่มขึ้น 23% qoq จากราคาขายของ
โรงแยกก๊าซที่ เพิ่มขึ้นตามราคา HDPE นอกจากนี้ยังมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 5,7 12 ล้าน
บาท แต่มีผลขาดทุนจากการป้องกันความเส่ียงจ านวน 48,979 ล้านบาท

• EBITDA จากธุรกิจปิโตรเคมีและการกล่ัน เพิ่มขึ้น 92% qoq และ 35% yoy แม้ธุรกิจโรงกลั่น
จะฟื้นตัวขึ้นและมีก าไรจากสต็อกน ้ามัน แต่ธุรกิจปิโตรเคมี ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ลดลง จากต้นทุน
วัตถุดิบแนฟทาและก๊าซ LPG ที่มีราคาสูงขึ้น

• OR มีผลการด าเนินงานเพิ่มขึ้น 63% qoq โดยค่าการตลาดฟื้นตัวขึ้น และปริมาณขายน ้ามันและ
ธุรกิจ Lifestyle ฟื้นตัวดี จากการคลาย lockdown และเปิดประเทศ

• ประเด็นที่น่าจับตาคือกลยุทธ์ส าคัญของ PTT (new S-curve) ในการเข้าสู่ธุรกิจ EV Value
chain ทั้งการจัดต้ังบริษัท Arun Plus และจะร่วมมือกับพันธมิตรในการบุกเบิกธุรกิจ EV ใน
ไทย เช่น การจัดต้ังโรงงานผลิตรถไฟฟ้าร่วมกับ Foxconn คาดจะเริ่มผลิตรถไฟฟ้าจ านวน
50,000 คันในปี 2567 (แบบ OEM), ด้านการผลิตชิ้นส่วนยานยนต์จะได้ความร่วมทั้งจาก
GPSC ในการผลิตแบตเตอรี่และ IRPC ด้านการผลิตเม็ดพลาสติกเฉพาะทาง นอกจากนี้ยัง
บุกเบิกธุรกิจ E-Bus และธุรกิจมอเตอร์ไซค์ไฟฟ้า โดยการร่วมมือกับ Swap&Go

• ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ’65 อยู่ที่ 48.00 บาท (SOTP)

Target 48.00 บาท
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Financial Results

Income Statement 1Q/22 4Q/21 3Q/21 2Q/21 1Q/21 %qoq %yoy

Sale 758,465 688,838 558,888 533,256 477,837 10% 59%

Cost of Sale 629,514 596,957 467,787 441,810 393,676 5% 60%

Gross Profit 128,950 91,880 91,101 91,446 84,161 40% 53%

SG&A 25,396 40,295 22,603 23,986 23,406 -37% 9%

Operating Profit 103,554 51,585 68,498 67,460 60,754 101% 70%

EBITDA 140,699 85,436 107,794 106,069 95,790 65% 47%

Net Profit 25,571 27,544 23,653 24,579 32,588 -7% -22%

Gross Profit Margin (%) 17.0% 13.3% 16.3% 17.1% 17.6%

EBITDA margin (%) 18.6% 12.4% 19.3% 19.9% 20.0%

Net Profit Margin (%) 3.4% 4.0% 4.2% 4.6% 6.8%


