
รพ.วัฒนแพทย์ ตรัง – WPH ปัจจุบันเปิดให้บริการ 2 แห่ง ท่ี จ.ตรัง และ
อ่าวนาง จ.กระบี่ สามารถรองรับผู้ป่วย IPD รวม 179 เตียง/วัน และ OPD
รวม 1,200 คน/วัน โดย 1Q/65 มีจ านวนผู้ป่วย IPD และ OPD รวม 3,936
คน และ 45,492 คน เพิ่มขึ้น 25% และ 70% ตามล าดับ ขณะท่ี WPH มี
สัดส่วนลูกค้าเงินสด และคู่สัญญา อยู่ที่ 37% และ 63%

WPH มี Market Share อยู่ที่ 58% และ 64% ตามล าดับ ภายใต้จุดเด่น
เมื่อเทียบคู่แข่งในพื้นที่ โดย WPH มีการลงทุนร่วมกับแพทย์เฉพาะทาง
หลากหลายสาขา และมีเครื่องมือที่ทันสมัย มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ WPH ยัง
เป็น Tourist Hospital รองรับนักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่างชาติ รวมถึง
นักท่องเที่ยวที่ท าประกันจะถูกส่งตัวมายัง WPH ซึ่ง 1Q/65 มีสัดส่วนรายได้
จากผู้ป่วยต่างชาติ ประมาณ 8%

ผลการด าเนินงาน 1Q/65 มีรายได้บริการ 326 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเกือบเท่าตัว
จาก 1Q/64 หลักๆ มาจากทั้ง IPD (64%ของรายได้) และ OPD (36%ของ
รายได้) เพิ่มขึ้น 113% และ 74% ขณะที่รายไดด้ังกล่าวมาจากกลุ่มผู้ป่วย
Covid-19 ประมาณ 36% และสัดส่วนรายได้ 68% มาจาก รพ.วัฒนเเพทย์
ตรัง ที่เหลือประมาณ 32% มาจาก รพ.วัฒนเเพทย์ อ่าวนาง

WPH…ผลการด าเนนิงาน 1Q/65 มีรายได้บริการ 326 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนเกือบเท่าตัว
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WPH…ผลการด าเนนิงาน 1Q/65 มีรายได้บริการ 326 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนเกือบเท่าตัว

ทางด้านความสามารถท าก าไร 1Q/65 มี Gross Profit Margin เฉล่ีย 33% ดีขึ้น
จาก 11% เมื่อ 1Q/64 หลักๆ จากความสามารถในการบริหารจัดการตน้ทนุทีม่ี
ประสิทธิภาพสูงขึ้น พร้อมกบัสัดส่วนค่าใช้จ่ายและบริหาร ลดลง 7% ส่งผลให้
WPH มีก าไรสุทธิ 57 ล้านบาท พลิกจากขาดทุนสุทธิ 15 ล้านบาท เมื่อ 1Q/64

WPH อยู่ระหว่างการขยาย รพ. แห่งที่ 3 ที่ สมุย ขนาด 53 เตียง คาดเปิดให้บริการ
4Q/65 – 1Q/66 โดยตั้งอยู่ในแหล่งท่องเที่ยว คาดสามารถรองรับผู้ป่วยต่างชาติ
ซึ่งสอดคล้องกับการเปิดประเทศ หลังสถานการณ์ Covid-19 คลี่คลาย คาดท าให้
นักท่องเที่ยวต่างชาติดีขึ้นตามล าดับ

WPH คาดรายได้ปี’65 เติบโต 10% อยู่ที่ประมาณ 1,350 ล้านบาท ภายใต้สดัส่วน
รายได้จากผู้ป่วยต่างชาตทิี่คาดเพ่ิมขึ้นจาก 1%เมื่อป’ี64 เป็น 10%ในปี’65 พร้อม
แผนเปิดศนูย์ Wellness และคาดผลประกอบการ รพ.วัฒนเเพทย์ อ่าวนาง ฟื้นตัว
และภายใต้ Net Profit Margin ประมาณ 15-17%เบือ้งต้นคาดก าไรสุทธิ ประมาณ
200 – 230 ล้านบาท หรือ 0.33 – 0.38 บาท และคาดเงินปันผล 0.13 – 0.15
บาท โดยประเมินภายใต้นโยบายไม่ต า่กว่า 40%

ณ ระดบัราคาปจัจบุนั 3.24 บาท ซือ้ขายบน PE และ PBV ที่ 6.45 เทา่ และ 1.87 เทา่
ตามล าดบั ต า่กว่ากลุ่มฯ ซึง่อยูท่ี่ 21 เทา่ และ 4.28 เทา่ ซึ่งหากประเมนิ PE อิงการ
ซื้อขายของกลุ่มฯ ที่ ประมาณ 20 เท่า เบื้องตน้ราคาเปา้หมายอยูท่ี่ 6.00 บาท
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มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวัน ราคาแกวง่ตัว
ออกข้างองิทางบวก โดยปรบัตัวยกจุดต ่าสุดใหม่
ในภาพระยะสั้นสูงขึ้นแบบค่อยเป็นคอ่ยไป ขณะที่
เครื่องมือทางเทคนคิ MACD เริ่มฟื้นตัวขึ้น ให้
ทิศทางสนับสนุนการเคลื่อนไหวของราคา พรอ้ม
RSI ให้สัญญาณซือ้ ท าให้คาดว่าราคามีโอกาส
เคลื่อนไหวเชงิบวกตามทิศทางแนวโน้มหลักได้ตอ่
มองเป็นโอกาสซื้อหากราคาอ่อนตัว

Recommend
ซื้อเม่ือออ่นตัว / ถือ
Support : 3.06 / 2.86
Resistance : 3.40 / 3.66
Stop : <2.74

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ้า่นควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของ

บรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้งสมบูรณแ์ละเช ือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอือาจ
ใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ล่าวถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ เอกสารฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เท่านั้น มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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