
ข่าวกระทรวงพลังงาน จะออกมาตรการขอความร่วมมือกลุ่มโรงกลั่น ให้น าส่งก าไรส่วนหน่ึงท่ีเกิดจากการกลั่นน ้ามัน
ส่วนเกิน เข้ากองทุนน ้ามัน ก าหนดระยะเวลา 3 เดือน ตั้งแต่ ก.ค. – ก.ย. 2565 ซ่ึงแบ่งเป็น (1) น ้ามันดีเซล ประมาณ 
5,000 – 6,000 ล้านบาทต่อเดือน และ (2) น ้ามันเบนซิน คิดเป็นประมาณ 1,000 ล้านบาทต่อเดือน คาดจะได้เงินรวม 3 
เดือน ประมาณ 21,000 ล้านบาท เพื่อช่วยพยุงสถานะของกองทุนน ้ามัน ซ่ึงคาดว่าสิ้นเดือน มิ.ย. น้ี จะติดลบสูงถึง 
100,000 ล้านบาท นอกจากน้ียังจะขอความร่วมมือโรงแยกก๊าซน าส่งก าไรส่วนเกิน คาดจะได้เงินอีกประมาณ 1,500
ล้านบาทต่อเดือน

ความเห็น : ส่วนของโรงแยกก๊าซของ PTT ซ่ึงเป็นรัฐวิสาหกิจ คาดจะให้ความร่วมมือกับทางภาครัฐ ซ่ึงหากสถานการณ์
ราคาน ้ามันและก๊าซสูงต่อเน่ือง คาดผลกระทบต่อก าไรของ PTT อาจสูงถึง 18,000 ล้านบาทต่อปี คิดเป็นผลกระทบ
ประมาณ 17% ของก าไรของ PTT ในปี 2565 เนื่องจากความเสี่ยงของ PTT ท่ีเพิ่มขึ้น จากการแทรกแซงของภาครัฐ ผ่าน
มาตรการขอความร่วมมือและอื่นๆ ซ่ึงอาจจะมีตามมาอีกในอนาคต การลงทุนแนะน า “ชะลอการลงทุนและเก็งก าไร 
ส าหรับ PTT ออกไปก่อน”

กลุ่มโรงกลั่น ประกอบด้วยโรงกลั่น 6 แห่ง คือ PTTGC, TOP, IRPC, ESSO, SPRC และ BCP (เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์และไม่ใช่รัฐวิสาหกิจ) โดยมาตรการดังกล่าวข้างต้น หากภาครัฐหักเงินชดเชยจากกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง 
ซ่ึงปกติจะจ่ายให้โรงกลั่น และหากมีโรงกลั่นน ้ามันท่ีไม่ให้ความร่วมมือ อาจเกิดกรณีฟ้องร้องภาครัฐได้ นอกจากน้ีการ
แทรกแซงระบบการค้าเสรี อาจเกิดเป็นประเด็นใหญ่กับบริษัทต่างชาติ เช่น ESSO หรือ SPRC ได้ เรามองว่าการจัดเก็บ
ดังกล่าวสูงเกินไปท่ีโรงกลั่นจะรับไหว ยกตัวอย่าง TOP ซ่ึงมีสัดส่วนกลั่น 22.1% ของท้ังหมด หากต้องน าส่งเงินตามข่าว
จะคิดเป็น 4,600 ล้านบาทต่อ 3 เดือน และหากมีมาตรการออกมาอีกเรื่อยๆ อาจจะส่งผลกระทบถึง 18,600 ล้านบาท
ต่อปี เทียบกับคาดการณ์ก าไรปี 2565 ท่ี 19,000-20,000 ล้านบาท ซ่ึงเกินกว่าผู้ประกอบการโรงกลั่นจะรับไหว
นอกจากน้ีประเด็นขอความร่วมมือราคาดีเซลขายปลีกท่ี 34.99 บาทต่อลิตร ทางสถานีบริการ เชลล์และ Caltex ก็ไม่ให้
ความร่วมมือ โดยขายน ้ามันดีเซลท่ี 36.29 และ 35.29 บาทต่อลิตร ตามล าดับ 

ค าแนะน า :เนื่องจากประเด็นข่าวที่กระทบกลุ่มโรงกลั่นน ้ามัน ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจน แต่เราเชื่อว่าการจัดเก็บในอัตรา
ดังกล่าวสูงเกินไป อาจจะมีการต่อรองลดลง และจากการสอบถามผู้ประกอบการโรงกลั่นยังไม่ให้ความเห็นกรณีดังกล่าว
การลงทุน แนะน า “ชะลอการเก็งก าไรส าหรบักลุม่โรงกลัน่ออกไปก่อน” จนกว่าจะมีความชัดเจนมากกว่าน้ี

มาตรการขอความร่วมมือกลุ่มโรงกล่ัน
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