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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SCB
รายงานก าไร 2Q65 ลดลง 

1.4%QoQ แต่เพิ่มขึน้ 14%YoY

ใกล้เคียงกับตลาดคาดไว้

BUY

• รายงานก าไร 2Q65 ลดลง 1.4%QoQ แตเ่พิม่ขึน้ 14%YoY ใกลเ้คยีงกบัตลาดคาด…อยู่ที่ 10,051
ลบ.(EPS 2.98) หลักๆ มาจาก (1)Non-NII ปรับลดลงเพียง 4%QoQ และ 4.37%YoY สวนทาง
กับที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะปรับลดลงมากเนื่องจากภาวะตกต า่ของตลาด Cryptocurrency
อย่างไรก็ตาม SCB ชี้แจงว่ามกีารลงทุนในบริษัทด้าน Fintech ทั้งท่ีเกี่ยวของกบั
Cryptocurrency และไม่เกี่ยวข้องเพียง 110 ล้านดอลลาร์ ท าให้ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยเท่า
นั่น (2)NIM ปรับเพ่ิมเป็น 3.17% จาก 3.04% ใน 1Q65 จากการกลับรายการดอกเบี้ยค้างรับและ
สัดส่วนสินเชื่อ High Yield (3)ECL ปรับเพ่ิมขึ้น 17.14%QoQ และ 2.22%YoY จากการตั้งส ารอง
Management overlay เพ่ือรองรับกับความเสี่ยงจากปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค ในขณะที่ NPL
Ratio ปรับตัวลดลงเหลือ 3.54% จาก 3.67% ใน 1Q65 จาก New NPL ที่ปรับลดลงและการ
บริการจัดการ NPL ที่ท าได้ดีขึ้น

• SCB ปรบัเปา้หมายทางการเงนิแตย่งัอยูข่อบเขตของประมาณการก าไรเรา... โดย SCB มีแจ้งปรับ
เป้าหมายการเงินส าหรับปี 65 ดังนี้ (1)ปรับเพ่ิม NIM จากเดิม 2.9-3.0% เป็น 3.1-3.2% จาก
1H65 ท าได้ดีกว่าที่คาดไว้ (2)ปรับลดเป้าหมาย Non-NII จากเดิมท่ี 0-5% เป็นติดลบ 10-14%
(3)เพ่ิมระดับ Credit Cost จากน้อยกว่า 140 bps เป็นน้อยกว่า 145 bps จากการตั้งส ารองเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงจากปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค และ(4)ปรับลดระดับ NPL Ratio จากน้อยกว่า
4.0% เป็นน้อยกว่า 3.6% โดยเรายังคงประมาณก าไรปี 65 ที่ 36,858 ลบ.(EPS 10.84)
เนื่องจากก าไร 1H65 ของ SCB คิดเป็น 54% ของประมาณการทั้งปีของเรา ซึ่งยังอยู่ในขอบเขต
ที่เราประมาณการไว้

• เราคงค าแนะน า “ซื้อลงทนุ”….ประเมินราคาเป้าหมายที่ 143.00 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 1.06 เท่า
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