
SPALI เปิดเผยตัวเลข Presale - 2Q65 อยู่ท่ี 9,364 ล้านบาท เติบโตโดดเด่น yoy สูงถึง 62% และ +6%qoq โดยได้รับแรงหนุนจากโครงการแนวราบ
ในต่างจังหวัด ท่ีมีสัดส่วนราว 55% ของ Presale แนวราบท้ังหมด ขณะท่ีคอนโดพร้อมอยู่ กลับมาเร่งตัวตามความต้องการท่ีเพ่ิมข้ึน หลังสถานการณ์
โควิด-19 คลี่คลาย พร้อมทยอยโอน 7 โครงการใหม่ ในปีน้ี และเปิด 1 โครงการใหม่ ใน 2Q65 มูลค่าราว 1,000 ล้านบาท คาดท ายอดขาย 40-50% โดยยัง
มีมุมมองเชิงบวกจากลูกค้าต่างชาติท่ีเริ่มฟ้ืนตัวข้ึน จากโครงการ Supalai Oriential Sukhumvit 39 ซ่ึง Presale 1H65 คิดเป็น 65% ของเป้าท้ังปีท่ี
28,000 ล้านบาท คาดมีโอกาสท าได้ดีกว่าเป้าหมาย รวมถึงมุมมองเชิงบวกจากการเร่งเปิด 21 โครงการต่อเน่ือง มูลค่ารวมกว่า 19,000 ล้านบาท ใน
2H65 (6,700 ล้านบาท ใน 3Q65) คาดเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ Presale มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่นได้ต่อเน่ือง

 Backlog ล่าสุด 27,962 ล้านบาท โดยทยอยรับรู้ในปี’65 จ านวน 13,695 ล้านบาท แบ่งเป็น (1) คอนโด ราว 5,700 ล้านบาท และ (2) แนวราบราว
8,000 ล้านบาท

 ทางด้าน Available for Sale รวม 90,836 ล้านบาท (+18%yoy) ได้รับแรงหนุนจากยอดขายท่ีเติบโตอย่างโดดเด่นต่อเน่ืองในกลุ่มแนวราบ ตามแผนเปิด
34 โครงการ มูลค่า 40,000 ล้านบาท ในปีน้ี สูงสุดเป็นประวัติการณ์ (ปี’64 เปิด 23 โครงการ มูลค่า 24,800 ล้านบาท) โดยสัดส่วนดังกล่าวแบ่งเป็น
Housing 88% ส่วนท่ีเหลือประมาณ 12% เป็นคอนโด

คาดก าไรสุทธิ 2Q65 ยังโตต่อเน่ือง คาดอยู่ท่ี ราว 1,300-1,400 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 15%qoq แต่ลดลง 22%yoy จากฐานท่ีสูง ส่วนหน่ึงจาก backlog
แนวราบรอโอนมาก พร้อมคอนโดใหม่ 2 โครงการ มูลค่าราว 3,500 ล้านบาท ทยอยโอนช่วงปลายไตรมาส คาด GPM ยังทรงตัวในระดับสูงต่อเน่ือง จาก
Backlog คอนโดท่ีมี %GPM สูงกว่า และไม่มีนโยบายลดราคาเพ่ือเร่งระบายสต็อก ขณะท่ีส่วนแบ่งก าไรจาก JV ท่ี Australia มีโอกาสทรงตัว qoq แต่
ลดลง yoy ภายหลังไม่มีนโยบายกระตุ้นเหมือนปีก่อนจากท้องถ่ิน และโครงการ JV ใหม่จะทยอยรับรู้ได้ในปีหน้า

Bloomberg Consensus คาดรายได้และก าไรสุทธิปี’65 อยู่ท่ี 29,590 ล้านบาท และ 6,590 ล้านบาท เติบโต 1% และ -7% จากฐานท่ีสูงตามล าดับ ราคา
เป้าหมาย ท่ี 25.50 บาท คงค าแนะน า “ซ้ือ”
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รีวิวทางเทคนคิ
SPALI

มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวนัราคา
แกว่งตวัออกข้าง พยายามสะสมก าลงั
เพื่อสร้างฐาน ขณะที่เครื่องมือทางเทคนคิ
MACD และ RSI ชะลอก าลัง และมีโอกาส
ฟื้นตัวอย่างช้าๆ คาดราคามโีอกาสสะสม
ก าลังเพื่อลุ้นฟื้นตัวขึ้นได้ มองเป็นโอกาส
สะสมเพื่อลุ้นราคาดีดตัว

Recommend
สะสม / เก็งก าไร
Support : 18.10 / 17.50
Resistance : 19.20 / 20.00
Stop : <18.10

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า 
รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, 
พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน 
มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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