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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

KTB
ธนาคารกรุงไทย

รายงานก าไร 2Q65 ดีกว่าที่

ตลาดคาดไว้ถึง 25%

BUY

• รายงานก าไร 2Q65 ดกีวา่ทีต่ลาดคาดไวถ้งึ 25%…KTB รายงานก าไร 2Q65 ท่ี 8,358 ลบ.
หรือลดลง 4.81%QoQ และเพิ่มขึ้น 39%YoY หลักๆ มาจาก (1)NIM ปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 7
bpd จาก 1Q65 จากการสินเชื่อท่ีขยายตัว 6%YoY โดยเฉพาะสินเชื่อ Retail และ
Corporate (2)Non-NII ลดลง 11%QoQ และ3.64%YoY จากรายการ FVTPL ซึ่งเป็นการ
Mark To Market ในส่วนของอัตราแลกเปลี่ยน และ(3)Credit Cost ท่ี 89 bps ปรับเพิ่มขึ้น
2 bps จาก 1Q65 จากการต้ังส ารองเพื่อรองรับความผันผวนของเศรษฐกิจ ในขณะท่ี NPL
Ratio ปรับตัวลดลงเหลือ 3.32% จาก 1Q65 ซึ่งอยู่ท่ี 3.34% ท าให้ Coverage Ratio ปรับ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ท่ีระดับ 174.3%

• ปรบัเพิม่ประมาณการก าไรปี 65 เพิม่ขึน้อกี 23%…เราปรับเพิ่มประมาณก าไรปี 65 เพิ่มขึ้น
เป็น 31,918 ลบ.(EPS 2.28) จากการบริหารจัดการ NPL ได้ดี ส่งผลให้ Credit Cost ใน
1H65 ต ่ากว่าท่ีเราคาดไว้มาก ในขณะท่ี 2H65 เราคาดว่าก าไรจะปรับลดลงจาก 1H65 จาก
NPL ท่ีคาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้นจากเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวอย่างเปราะบาง แต่จะได้รับปัจจัยบวก
จากการข้ึนดอกเบ้ีย

• ฐานลกูคา้จาก “เปา๋ตงั” สรา้ง Value ไดอ้กีมากในอนาคต...ปัจจุบันมีผู้ใชแ้อปเป๋าตังมากกว่า
34 ล้านคน บวกกับการขายสลากกินแบ่งรัฐบาลผ่านแอปท าให้สามารถดึง User เข้ามายัง
Platfrom และเป็นการสร้าง User Experience ท่ีดี ท าให้ KTB สามารถเข้าสู่ยุค Digital
Banking ได้อย่างรวดเร็ว รวมไปถึงการพัฒนา Product ใหม่ เช่น Digital loan เป็นต้น

• เราปรบัค าแนะน าเปน็ “ซือ้เมือ่ออ่นตวั”…ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 16.35 บาท อิง
ค่าเฉลี่ย PBV 3 ปี+0.5 S.D. ท่ี 0.6 เท่า
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