
LPN เปิดเผยตัวเลข Presale - 3Q65 อยู่ที่ 2,007 ล้านบาท ลดลง 24%qoq และ 7%yoy จากยอดขายคอนโดมิเนียมที่ไม่ดีนัก มีอัตราการ
ขาย (Take-up rate) ของโครงการที่เปิดขายช่วง 2Q65-3Q65 เพียง 7-11% สะท้อนก าลังซื้อในตลาดกลาง-ล่าง ยังฟืน้ตัวช้ากว่าที่คาด
โดย 3Q65 เปิดเพียง 1 โครงการใหม่ คือ Lumpini Ville Charan Fai-chai มูลค่า 3,200 ล้านบาท ขณะท่ีแนวราบทรงตัว สนับสนุนจาก
โครงการ “Baan Lumpini” เป็นหลัก และมีโครงการเปิดใหม่ 1 โครงการใหม่ คือ VENUE 168 Ratchaphruek มูลค่า 600 ล้านบาท โดย
9M65 มี Presale รวม 6,765 ล้านบาท คิดเป็น 52% ของเป้าหมายทั้งปีที่ 13,000 ล้านบาท ท าให้มีโอกาสสูงที่จะพลาดจากเป้าที่คาดไว้

ขณะท่ีมี Backlog จ านวน 2,290 ล้านบาท ลดลง 7%qoq และ 22%yoy แบ่งเป็น (1) Condo จ านวน 1,548 ล้านบาท โดยรับรู้รายได้ในปี’65 -
66 จ านวน 565 ล้านบาท และ 372 ล้านบาท ตามล าดับ และ (2) Housing จ านวน 742 ล้านบาท คาดทยอยโอนและรับรู้รายได้ 6-9 เดือน
ข้างหน้า

ทางด้าน Available for Sale รวม จ านวน 20,005 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5%qoq และ 26%yoy จากโครงการแนวสูงเปิดใหม่เป็นหลัก โดยสัดส่วน
ประมาณ 86% เป็น Condo ส่วนที่เหลือ ประมาณ 14% เป็น Housing

คาดก าไรสุทธิใน 3Q65 มีโอกาสลดลงเล็กน้อยจาก 2Q65 ท่ี 147 ล้านบาท แต่เติบโตจาก 3Q64 ท่ี 26 ล้านบาท จากฐานที่ต ่า คาด LPN ยังใช้
โปรโมชั่นทางด้านราคา เพื่อระบายสต็อกที่มีอยู่ค่อนข้างสูง ขณะที่แนวโน้มอัตราการขาย (Take-up rate) ท าได้ไม่ดีนัก ราว 5-10% ในช่วง
เปิดตัว สะท้อนก าลังซื้อในตลาดกลาง-ล่างยังฟื้นตัวไม่มากนัก โดยมีความอ่อนไหวต่อความผันผวนทางเศรษฐกิจ และคาดยงัมีความเสี่ยงที่
ธนาคารจะปฏิเสธสินเชื่อสูงขึ้น

โดย Bloomberg Consensus คาดรายได้และก าไรสุทธิปี’65 อยู่ที่ 7,992 ล้านบาท และ 639 ล้านบาท เติบโต 43% และ 111% ตามล าดับ จาก
ฐานที่ต ่าในปีทีผ่านมา และให้ราคาเป้าหมาย อยู่ที่ 4.30 บาท ยังคงค าแนะน า “ถือ”
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3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy 3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy 3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy

Presale 1,514      1,890    1,309    -30.74 -13.54 648        733        698        -4.77 7.72 2,162      2,623   2,007    -23.48 -7.17 

Backlog 1,942     1,720     1,548     -10.00 -20.29 987        750        742         -1.07 -24.82 2,929    2,470    2,290   -7.29 -21.82 

Available for sale 12,311     15,712    17,293   10.06 40.47 3,586    3,275     2,712       -17.19 -24.37 15,897   18,987  20,005 5.36 25.84

( ล้านบาท)

CONDO HOUSING Total



รีวิวทางเทคนิค
LPN

มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวนัราคายงัคงอ่อน
ตัว เคลือ่นไหวพักตัวในกรอบแนวโนม้หลัก
ขณะที่เครื่องมือทางเทคนิค MACD และ RSI ยัง
อ่อนก าลัง ให้สัญญาณเชิงลบกับราคา คาดราคา
ยังมโีอกาสแกว่งตัวองิทางลงเพื่อสร้างฐานใหม่
ได้ต่อ มองเป็นโอกาสรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตัว

Recommend
ซื้อเม่ือออ่นตัว
Support : 4.32 / 4.20
Resistance : 4.50 / 4.82
Stop : <4.20

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ้า่นควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของ

บรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้งสมบูรณแ์ละเช ือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอือาจ
ใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ล่าวถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ เอกสารฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เท่านั้น มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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