
➢ SPALI เปิดเผยตัวเลข Presale - 3Q65 อยู่ท่ี 6,809 ล้านบาท เติบโตโดดเด่น yoy สูงถึง 50% จากฐานท่ีต ่าในปีก่อน แต่ชะลอตัวลง 27%qoq ภายหลัง
ไม่มีเปิดโครงการคอนโดใหม่ ส่วนใหญ่เป็นการการขายสต็อกพร้อมอยู่ ขณะท่ียอดขายแนวราบชะลอตัวลงบ้างในเขตกรุงเทพฯ โดยตัวเลข Presale
แนวราบ อยู่ท่ี 4,698 ล้านบาท (-26%qoq, +32%yoy) หลักๆ มาจากโครงการในต่างจังหวัด

➢ โดย 3Q65 มีการเปิดโครงการใหม่ 9 โครงการ มูลค่าราว 6,700 ล้านบาท ซ่ึงเป็นโครงการแนวราบท้ังหมด และเป็นโครงการในต่างจังหวัด 3 โครงการ
ซ่ึงท้ังปีมีแผนเปิด 34 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 40.0 พันล้านบาท (+62%) ท า record high โดยเกือบ 90% เป็นโครงการแนวราบ สามารถสร้างและ
ทยอยโอนได้ทันในปี ช่วยให้ Presale มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่นต่อเน่ือง โดย Presale-9M65 อยู่ท่ี 25,025 ล้านบาท คิดเป็น 89% ของเป้าท้ังปีท่ี
28,000 ล้านบาท คาด SPALI มีโอกาสท าได้สูงกว่าเป้าหมาย ขณะท่ีคาดยอดขายคอนโดยังคงเร่งตัวตามความต้องการ พร้อมทยอยโอน 7 โครงการใหม่
ต่อเน่ืองท้ังปี (Backlog รวมกว่า 10.1 พันล้านบาท) ส่งผลให้ GPM เฉลี่ย ดีข้ึนจาก 39.3% เม่ือ 1Q65 มาอยู่ท่ี 39.5% ใน 2Q65 และมีแนวโน้มทรงตัว
ระดับสูงต่อเน่ืองท้ังปี โดยมีมุมมองเชิงบวกจากลูกค้าต่างชาติท่ีเริ่มกลับมาเป็นอีกปัจจัยสนับสนุนในช่วงเวลาถัดไป

➢ SPALI ยังอยู่ในช่วงจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนในตลาดฯ ราว 195 ล้านหุ้น (9.3% ของทุนช าระแล้ว) ระหว่างวันท่ี 8 มี.ค.’65 - 9 ก.ค.’66 โดยปัจจุบันจ าหน่าย
ได้เพียง 2.7 ล้านหุ้น ขณะท่ีปัจจุบัน SPALI ซ้ือขายบน PE และ PBV ท่ี 4.6X และ 0.8X ตามล าดับ ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี ถึง -2.0 SD และยังมี Div Yield ท่ี
น่าสนใจ ไม่ต ่ากว่า 7% ท าให้มองว่าเป็นระดับราคาท่ีน่าสนใจในการเข้าลงทุน คงแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายท่ี 25.00 บาท (Bloomberg Consensus)
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3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy 3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy 3Q21 2Q22 3Q22 %qoq %yoy

Presale 1,001      2,997    2,111        -29.56 110.89 3,547    6,368     4,698     -26.22 32.45 4,548   9,365      6,809   -27.29 49.71

Backlog - - - - - - - - - - 32,843 27,962    -       -0.62 -22.33 

Available for sale 33,884 35,741   -       - - 44,858 55,095   -         - - 78,742  90,836   - - -

( ล้านบาท)

CONDO HOUSING Total



รีวิวทางเทคนคิ
SPALI

มมุมองทางเทคนคิ : ภาพรายวนัราคา
แกว่งชะลอก าลัง พยายามสร้างฐานใหม่
อีกครั้ง ขณะที่เครื่องมือทางเทคนคิ
MACD และ RSI แกว่งตัวออกข้างพกัตวั
ต่อเนื่อง คาดราคามีโอกาสแกว่งตวัที่
บริเวณดังกล่าว เพื่อสะสมก าลังได้ต่อ
มองเป็นโอกาสซื้อหากราคาอ่อนตัว

Recommend
ซื้อเมือ่ออ่นตวั
Support : 18.50 / 18.10
Resistance : 19.40 / 20.00
Stop : <18.10

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า 
รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, 
พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน 
มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063  
โทร 0-2268-1717 ต่อ 154 Email : narongdach.c@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน / ปัจจัยทางเทคนิค 

Monday, October 10, 2022

พีรพล  สุรัตนวนิช
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์


