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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

กลุ่มธนาคาร

คาดการณ์ก าไรสุทธิ 3Q65

กลุ่ม Bank ขนาดใหญ่ 

เติบโตดีกว่า Bank ขนาดเล็ก

เลอืก “BBL” และ “KBANK”

เป็น Top Pick ของกลุ่มฯ

คาดการณ์ก าไรสทุธิ 3Q65 กลุม่ Bank ขนาดใหญ่ เตบิโตดีกวา่ Bank ขนาดเลก็ โดยคาดก าไร
สุทธิ 3Q65 (Bloomberg) รวมอยู่ที่ 52,100 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.66%QoQ และ 26.55%YoY
โดยได้แรงหนุนจาก (1) Credit Cost คาดใกล้เคียงกบั 2Q65 แต่ปรับลงแรงเมื่อเทียบกับ 3Q64
เนื่องจากมกีารต้ัง ECL ที่สูง เพื่อรองรับ NPL ที่เพิม่ขึ้น หลังโครงการพักช าระหนี้หมดลง (2)
NIM ยังปรับเพิม่ขึน้จาก 2Q65 ผลจากสินเชื่อที่เติบโตตามเศรษฐกิจทีฟ่ื้นตวั และลูกหนี้ทยอย
ออกจากโครงการช่วยเหลือธนาคารกลับมาช าระหนี้ตามปกติ และ (3) Non-NII ลดลงเล็กน้อย
QoQ ส่วนหนึ่งจากเงนิปนัผลที่ลดลงจากปัจจัยฤดูกาล ชดเชยกบัค่าธรรมเนียมจากการขอ
สินเชื่อที่เพิ่มขึน้ ใน 3Q65 โดยคาด BBL ก าไรเตบิโตโดดเด่นที่สุดในกลุ่มฯ จาก Credit Cost ที่
คาดปรับลดลงเร็วกว่า Bank อื่นๆ และ NIM ที่ปรับเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของสินเชื่อ
คงค าแนะน า “Overweight” ส าหรบัหุน้ในกลุม่ Bank หลังเริ่มเห็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้เงินกู้
ของกลุ่ม Bank ตามการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง อย่างไรกต็ามยังเปน็ลักษณะค่อย
เปน็ค่อยไป เนื่องจากธนาคารยังมคีวามกังวลเร่ืองของผลกระทบต่อคุณภาพสนิทรัพย์ จากการ
ขึ้นดอกเบี้ยที่เรว็เกินไป นอกจากนี้เราคาดวา่การฟื้นตวัของเศรษฐกิจที่ได้แรงหนนุจากภาค
ท่องเที่ยวและภาคส่งออก จะเป็นปจัจัยส าคัญทีท่ าให้หุ้นกลุ่ม Bank มคีวามนา่สนใจเมื่อเทยีบกับ
หุ้นกลุ่มอื่นๆ โดยเราเลือก “BBL” และ “KBANK” จากก าไรสุทธิทีค่าดโดดเด่นใน 3Q65 โดย
ประเมินราคาเปา้หมายที่ 160.00 บาท และ 185.00 บาท ตามล าดับ
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