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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชญิชวนเพือ่การซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษทั ปราศจากความรับผิดในความเสยีหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชือ่ถือใดๆของขอ้มูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวขอ้ง อาจมีความสัมพันธ์กบั/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกจิ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนังสอืพมิพ ์หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

3Q65 ก ำไรสุทธิ 7,657 ล้ำนบำท

+10%QoQ และ +10.82%YoY

แต่ต ่ำกว่ำตลำดคำด 3.5%

ขณะที่แนวโน้ม NIM เพิ่มต่อเน่ือง 

BUY

• BBL รายงานก าไรสทุธิ 3Q65 ต า่กวา่ตลาด 3.5% อยู่ที่ 7,657 ล้านบาท หรือ 4.01
บาท/หุ้น เพ่ิมข้ึน 10%QoQ และ 10.82%YoY หลักๆ มาจาก (1) NIM ปรับเพ่ิมข้ึนถึง 31
bps อยู่ที่ระดับ 3.36% จากสินเชื่อที่เติบโต 5.4%QoQ และ 10.82%YoY ขณะที่
จ านวนเงินฝากยังคงเท่าเดิม บวกกบัดอกเบี้ยในบาง Product ปรับสูงข้ึน (2) Non-NII
ลดลง 4.3%QoQ และ 26%YoY จากรายการ FVTPL ปรับตัวลง ขณะที่ Net Fees
เพ่ิมข้ึนจากค่าธรรมเนียมการขอสินเชื่อ ค่าธรรมเนียมจากธุรกจิหลักทรัพย์ และ
ธุรกรรม Trade Finance (3) ECL ทรงตัว YoY แต่เพ่ิมขึ้น 18.4%QoQ จาก NPL
Ratio ปรับเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 3.5% จาก 3.4% เมื่อ 2Q65

• แนวโนม้ NIM ยงัคงปรบัเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง และ NPL อยูใ่นระดบัทีบ่รหิารจัดการได้ ผลจาก
การตุนสภาพคล่องในช่วง Covid-19 ระบาด ท าให้ NIM ปรับเพ่ิมข้ึนได้มากกว่า Bank
อื่นๆ ในช่วงเศรษฐกิจฟ้ืนตัว บวกกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพ่ิมข้ึน ยิ่งส่งผลดีต่อ BBL ดู
โดดเด่นกว่า Bank อื่นๆ ขณะที่เศรษฐกิจฟ้ืนตัวยังส่งเสริมให้การบริหารจัด NPL
สามารถท าได้ดีข้ึน

• เรายงัคงแนะน า “ซือ้”…ประเมินราคาเป้าหมายที่ 160.00 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV 3
ปี+0.5 S.D. ที่ 0.6 เท่า

Target 160.00 tb
ประวิทย์ เจียวก๊ก, #043590
โทร 0-2268-1717 ต่อ 149
Email : prawit@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

ท่ีมา : BBL 


