
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย ์ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มูลใหก้บัลกูคา้ของไอรา่เทา่น้ัน มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนักงานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี ้ไม่วา่งทางตรง

หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชือ่ถอืใดๆของขอ้มูลในรายงานนี ้ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนักงานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอื
อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี ้ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเห็น หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้ เอกสาร
ฉบบันีใ้ชภ้ายในไอรา่เทา่น้ัน มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนังสอืพมิพ ์หรอืสือ่อืน่ๆ แตอ่ยา่งใด

IRPC
IRPC PCL.

3Q/65 ผลการด าเนินงานขาดทุน 

จากขาดทุนสต็อกน า้มัน

และคาด 4Q/65 จะยังคง

อ่อนแอต่อเน่ือง

“ขาย”

• ประกาศผลการด า เนินงาน 3Q/65 ขาดทุนสุทธิ 2 ,549 ล้านบาท ใกล้เคียงกับที ่ตลาด
คาดการณ์ไว้ โดยในช่วง 3Q/65 มีขาดทุนจากสต็อกน ้ามัน 2,659      ล้านบาท และผลก าไร
จากการป้องกันความเสี่ยงจ านวน 1,065 ล้านบาท ในขณะที่ก าไรจากธุรกิจโรงกลั่นและปิโตร
เคมีลดลง qoq นอกจากนี้ยังมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 312 ล้านบาท

• ธุรกิจการกลั่นและน ้ามันหล่อลื่นในช่วง 3Q/65 มี GIM ลดลงเป็น 5.3 USD/bbl จาก 16.3
USD/bbl ในช่วง 2Q/65 จากค่าการกลั่นของน ้ามันดีเซลลดลง 18% qoq อยู่ที่ 35
USD/bbl ส่วนธุรกิจน ้ามันหล่อลื่นดีขึ้นเล็กน้อย โดยส่วนต่างของ 500SN-FO เพิ่มขึ้น 31%
qoq อยู่ที่ 798 USD/ton ในขณะที่ปริมาณน ้ามันดิบน าเข้ากลั่นเพิ่มขึ้น 5% qoq อยู่ที่ 189
kbd

• ธุรกิจปิโตรเคมีในช่วง 3Q/65 ส่วนต่างผลิตภัณฑ์อ่อนตัวลง qoq โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ เช่น
ABS ส่วนต่างลดลง 23% qoq มาที่ 799 USD/ton , PP-Naphtha ส่วนต่างลดลง 18%
qoq อยู่ที่ 367 USD/ton ซึ่งเป็นผลจากทั้ง demand ที่ลดลงจากการ lockdown ของจีน
และได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้น จากแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่ เพิ่มขึ้น

• คาดผลการด าเนินงานในช่วง 4Q/65 ยังคงอ่อนแอ โดยธุรกิจโรงกลั่นคาดจะฟื้นตัว จากส่วน
ต่างน ้ามันดีเซลที่ เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 42 USD/bbl ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีคาดส่วนต่างจะอ่อนตัวลง
ต่อในช่วง 4Q/65 จากการ lockdown ของจีน ส่งผลให้ demand ชะลอตัวต่อเนื่อง
ประกอบกับเริ่มเข้าสู่ภาวะอุปทานส่วนเกิน จากการเปิดด าเนินงานใหม่ของโรงงานปิโตรเคมีใน
ภูมิภาค นอกจากนี้การปิดซ่อมบ ารุงในช่วง 4Q/65 คาดปริมาณน ้ามันดิบเข้ากลั่นจะลดลงมา
อยู่ที่ 130 kbd จาก 189 kbd ในช่วง 3Q/65

• ราคาเป้าหมายปี ’66 อยู่ที่ 2.96 บาท (P/BV = 0.70 เท่า) แนะน า “ขาย”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/22 2Q/22 1Q/22 4Q/21 3Q/21 %qoq %yoy

Sale 89,410      99,387      79,432      72,445      67,017      -10% 33%

Cost of Sale 91,647      86,512      72,615      67,556      61,474      6% 49%

Gross Profit -2,237 12,874 6,817 4,889 5,543 n.a. n.a.

SG&A 1,759        1,855        1,798        2,247        1,879        -5% -6%

Operating Profit -3,996 11,019 5,019 2,642 3,664 n.a. n.a.

EBITDA -1,982 13,034 7,027 4,173 5,794 n.a. n.a.

Net Profit -2,549 3,833 1,501 2,194 2,155 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -2.5% 13.0% 8.6% 6.7% 8.3%

EBITDA margin (%) -2.2% 13.1% 8.8% 5.8% 8.6%

Net Profit Margin (%) -2.9% 3.9% 1.9% 3.0% 3.2%


